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 วนัที่ 18 กนัยายน 2566 
 
เร่ือง ขอน าส่งความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 
เรียน   กรรมการและผูจ้ดัการ ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
 และผูถ้ือหุน้ บริษัท กรุงเทพประกนัภยั จ ากดั (มหาชน) 
   
 บริษัทดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั ในฐานะที่ปรกึษาทางการเงินอิสระของ บริษัท กรุงเทพประกนัภยั จ ากดั 
(มหาชน) มีความประสงคข์อน าส่งรายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการ
ถือหุน้และการจัดการ และการเพิกถอนหลักทรพัยจ์ากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียน  ของบริษัท กรุงเทพประกันภัย 
จ ากดั (มหาชน) ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของแผนการปรบัโครงสรา้งของบริษัท กรุงเทพประกนัภยั จ ากดั (มหาชน) 

 
  
จึงเรียนมาเพ่ือโปรดพิจารณา  
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รายงานความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 
เก่ียวกับ 

แผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ และ 
การเพิกถอนหลักทรัพยจ์ากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียน 

 
ของ 

บริษัท กรุงเทพประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 

 
 

โดย 
บริษัท ดิสคัฟเวอร ์แมเนจเม้นท ์จ ากัด 
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ค าย่อ 
 
ช่ือเต็ม ช่ือย่อ 
บริษัท กรุงเทพประกันภยั จ ากัด (มหาชน) : บริษัทฯ หรือ กิจการ หรือ BKI 

แผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการของบริษัทฯ การขอเพิกถอนหุน้สามญัของบริษัทฯ  ออก
จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย การท าค าเสนอซือ้หุน้สามญัของ
บริษัทฯ การจัดตั้งบริษัทโฮลดิง้สข์ึน้ใหม่ และการน าหุน้สามญัของบริษัทโฮลดิง้สท์ี่จดัตั้งขึน้ใหม่เขา้จด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

: แผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการ
จดัการ 

บริษัท บีเคไอ โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน) ซึ่งเป็นบริษัทโฮลดิง้ส ์ที่จะจดัตัง้ขึน้ใหม่เพื่อรองรบัแผนการปรับ
โครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 

: บริษัทโฮลดิง้ส ์

บริษัทมหาชนจ ากัดที่น าหลกัทรพัยเ์ขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย : บริษัทจดทะเบียน 
บริษัทที่ไดร้บัใบอนุญาตประกอบธุรกิจประกันวินาศภยัตามกฎหมายว่าดว้ยการประกันวินาศภยั : บริษัทประกันวินาศภยั 
พระราชบญัญัติประกันวินาศภยั พ.ศ. 2535 และที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม : พ.ร.บ. ประกันวินาศภยัฯ 

ส านกังานคณะกรรมการก ากับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภยั : ส านกังาน คปภ. 
อัตราส่วนความเพียงพอของเงินกองทุนหรืออัตราส่วนเงินกองทุนทั้งหมดต่อสินทรัพยเ์ส่ียง (Capital 
Adequacy Ratio) 

: CAR 

ส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ : ส านกังาน ก.ล.ต. หรือ SEC 
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย : ตลาดหลกัทรพัยฯ์ หรือ SET 

บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากัด : ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ หรือ DISCOVER 
ประชุมวิสามญัผูถ้ือหุน้ : EGM 
ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 12/2554 เร่ือง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการในการเขา้ถอื
หลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ากิจการ ลงวนัที่ 13 พฤษภาคม 2554 (และที่แกไ้ขเพิ่มเติม) 

: ประกาศที่ ทจ. 12/2554 

ประกาศของคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 34/2552 เรื่อง หลักเกณฑ์เกี่ยวกับการเสนอขาย
หลักทรัพย์ที่ออกใหม่ พร้อมกับการท าค าเสนอซื ้อหลักทรัพย์เดิมของบริษัทจดทะเบียน เพื่อปรับ
โครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการและที่ไดแ้กไ้ขเพิ่มเติม 

: ประกาศรายการปรับโครงสร้างการถือหุ้น
และการจดัการ 

ประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง แนวทางการเพิกถอนหุ้นโดยสมัครใจ 
พ.ศ. 2564 

: ประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์ฯ 
เร่ือง แนวทางการเพิกถอนหุน้โดยสมคัรใจ 

แบบแสดงรายการขอ้มลูการเสนอขายหลกัทรพัยพ์รอ้มการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย์ : แบบค าเสนอซือ้ หรือ แบบ 69/247-1 
บริษัท ไพรซ้วอเตอรเ์ฮาสค์เูปอรส์ เอบีเอเอส จ ากัด : PwC 
สถาบนับณัฑิตบริหารธุรกิจ ศศินทรแ์ห่งจุฬาลงกรณม์หาวิทยาลยั  : SMC 
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รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ              
และการเพิกถอนหลักทรัพยจ์ากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียนของบริษัท กรุงเทพประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 

 
 

   22 กนัยายน 2566 
ท่ี IMAPDM220/2023  
 
เร่ือง: รายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ                                

และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนของบริษัท กรุงเทพประกนัภยั จ ากดั (มหาชน) 
 
เรียน: คณะกรรมการบริษัทฯ และผูถ้ือหุน้  

บริษัท กรุงเทพประกนัภยั จ ากดั (มหาชน) 
 
อา้งถึง:           

1) มติท่ีประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ท่ี 3/2566 เม่ือวนัที่ 11 สิงหาคม 2566 
2) แผนการปรบัโครงสรา้งของบริษัท กรุงเทพประกนัภยั จ ากดั (มหาชน) 
3) แบบรายงานการขอถอนหุน้ออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน (F10-6)   
4) รา่งขอ้บงัคบัของบริษัท กรุงเทพประกนัภยั จ ากดั (มหาชน) (เฉพาะขอ้ที่มีการแกไ้ข) 
5) แบบแสดงรายการข้อมูลประจ าปี (One Report) ของบริษัท กรุงเทพประกันภัย จ ากัด (มหาชน)  สิ ้นสุด                    

วนัที่ 31 ธันวาคม 2563 – 2565  
6) งบการเงินที่ตรวจสอบแลว้โดยผูส้อบบัญชีรบัอนุญาตของบริษัท กรุงเทพประกันภัย จ ากัด (มหาชน) ส าหรับ    

งวด 12 เดือน สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2563 – 2565 และงบการเงินที่สอบทานแลว้ส าหรบังวด 6 เดือน สิน้สุด
วนัที่ 30 มิถนุายน 2566 

7) เอกสาร และสญัญาอื่นๆ ที่เกี่ยวขอ้ง รวมถึงการสมัภาษณผ์ูบ้ริหารและเจา้หนา้ที่ที่เกี่ยวขอ้งของบริษัทฯ 
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ขอบเขตและข้อจ ากัดความรับผิดชอบ (Disclaimers) 
 

1. ผลการศึกษาของ บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั (ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ หรือ DISCOVER) ในรายงานฉบับนี ้
อยู่บนพืน้ฐานของขอ้มูลและสมมติฐานที่ไดร้บัจากบริษัทฯ และขอ้มูลที่บริษัทฯ ไดเ้ปิดเผยต่อสาธารณะ หรือเปิดเผยใน
เว็บไซตข์องส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ (www.sec.or.th) เว็บไซตข์องตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย (www.set.or.th) และขอ้มลูที่ประกาศต่อสาธารณะผ่านช่องทางอื่นๆ ของบริษัทฯ รวมทัง้ขอ้มลูจากการ
สมัภาษณผ์ูบ้ริหารและเจา้หนา้ที่ที่เกี่ยวขอ้งของบริษัทฯ  

2. ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระท าการศึกษาโดยใช้ความรู ้ความสามารถ และความระมัดระวัง โดยตั้งมั่นอยู่บนพืน้ฐาน                 
เยี่ยงผูป้ระกอบวิชาชีพ อย่างไรก็ดี ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไม่สามารถรบัผิดชอบต่อผลก าไรหรือขาดทุน และผลกระทบ
ต่างๆ อนัเกิดจากการเขา้ท ารายการ ในครัง้นี ้ 

3. ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระตัง้อยู่บนสมมติฐานว่าขอ้มูลเอกสารที่ไดร้บัเป็นขอ้มลูที่ถกูตอ้ง สมบูรณ ์และการใหค้วามเห็นนี้
เป็นการพิจารณาและใหค้วามเห็นภายใตส้ถานการณ์และขอ้มูลที่สามารถรบัรูไ้ดใ้นปัจจุบนั หากสถานการณแ์ละขอ้มูลมี
การเปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญั อาจส่งผลกระทบต่อผลการศึกษาของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ  

4. รายงานฉบับนีมิ้ไดมี้วัตถุประสงคเ์พ่ือชีแ้นะการพิจารณาตัดสินใจใดๆ เกี่ยวกับการด าเนินการของธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องกับ
บริษัทฯ หรือไม่ไดมี้วัตถปุระสงคใ์นการชกัชวนใหซ้ือ้หรือขายหุน้ของบริษัทฯ หรือบริษัทที่เกี่ยวขอ้งกับรายงานฉบบันี ้ แต่
อย่างใด 

5. ในการจัดท ารายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระฉบับนี ้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระขอรบัรองว่าไดท้ าหนา้ที่
ศึกษาและวิเคราะหข์อ้มูลต่างๆ ดังที่ไดก้ล่าวมาขา้งตน้ตามมาตรฐานวิชาชีพและไดใ้หเ้หตุผลบนพืน้ฐานของขอ้มูลและ
การวิเคราะหอ์ย่างเที่ยงธรรม โดยค านึงถึงประโยชนข์องผูถ้ือหุน้เป็นส าคญั อย่างไรก็ดี ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงิน
อิสระตั้งอยู่บนสมมติฐานว่าขอ้มูลและเอกสารที่ไดร้บัจากบริษัทฯ รวมถึงจากการสัมภาษณ์ผูบ้ริหาร และผูท้ี่เกี่ยวข้อง 
ตลอดจนขอ้มูลที่เปิดเผยต่อสาธารณะเป็นขอ้มูลที่ถูกตอ้งและเป็นความจริง ในขณะที่ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจัดท า
รายงานความเห็นฉบับนี ้ดงันัน้ หากขอ้มลูดงักล่าวไม่ถูกตอ้ง และ/หรือ ไม่เป็นจริง และ/หรือ ไม่ครบถว้น และ/หรือ มีการ
เปล่ียนแปลงอย่างมีนยัส าคญัในอนาคต อาจส่งผลกระทบต่อความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ดว้ยเหตนุีท้ี่ปรึกษา
ทางการเงินอิสระจึงไม่อาจยืนยนัถึงผลกระทบที่อาจเกิดขึน้ต่อบริษัทฯ และผูถ้ือหุน้ในอนาคตจากปัจจยัดังกล่าวได ้อีกทัง้
ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระในครัง้นี้้มีวัตถุประสงค์เพ่ือใหค้วามเห็นแก่ผูถ้ือหุ้นต่อการเพิกถอนหลักทรัพย์   
ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุ้นและ   
การจดัการของบริษัท กรุงเทพประกนัภยั จ ากดั (มหาชน) 

6. ดังรายละเอียดขา้งตน้เท่านั้น การตัดสินใจลงคะแนนเสียงอนมุัติการเขา้ท ารายการที่เกี่ยวขอ้งกบัแผนการปรบัโครงสรา้ง
การถือหุน้และการจดัการในครัง้นี ้ ขึน้อยู่กบัดลุพินิจของผูถ้ือหุน้เป็นส าคญั ซึ่งผูถ้ือหุน้ควรจะศึกษาขอ้มูลในเอกสารต่างๆ 
ท่ีเกี่ยวขอ้งกบัการแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ ดงักล่าวที่แนบมาพรอ้มกบัหนงัสือเชิญประชุมผูถ้ือหุน้
ในครัง้นีด้ว้ยความรอบคอบระมดัระวงัก่อนลงมติ เพ่ือพิจารณาอนมุตัิการเขา้รายการที่เกี่ยวขอ้งกบัแผนการปรบัโครงสรา้ง
การถือหุน้และการจดัการ ดังกล่าวไดอ้ย่างเหมาะสม ทั้งนี ้การใหค้วามเห็นนีมิ้ไดเ้ป็นการรบัรองผลส าเร็จของการเขา้ท า
แผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการ รวมถึงผลกระทบที่อาจเกิดขึน้ และที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไม่ต้อง
รบัผิดชอบต่อผลกระทบใดๆ ที่อาจเกิดขึน้ไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางออ้ม 
 

http://www.set.or.th/
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บทสรุปผู้บริหาร (Executive Summary)  
ตามที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่ 3/2566 เม่ือวันที่ 11 สิงหาคม 2566 ไดมี้มติใหน้ าเสนอต่อที่ประชุมผูถ้ือหุน้

เพ่ือพิจารณาอนุมัติแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการของบริษัทฯ และการด าเนินการอื่นๆ (“รายการ”) ที่เกี่ยวขอ้ง
ของบริษัทฯ อนัไดแ้ก่: 

1) การขออนมุตัิแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ของบริษัทฯ  
2) การขอเพิกถอนหุน้สามัญของบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

(“ตลาดหลกัทรพัยฯ์”)  
3) การขออนุมัติการแก้ไขเพ่ิมเติมขอ้บังคบัของบริษัทฯ เพ่ือใหส้อดคลอ้งกับแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการ

จดัการ 
4) การขออนุมัติการมอบอ านาจใหฝ่้ายบริหารในการด าเนินการต่าง ๆ เกี่ยวกับแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ของ

บริษัทฯ  
อนึ่ง การพิจารณารายการขา้งตน้ ถือเป็นรายการที่เกี่ยวเนื่องกนั และเป็นเงื่อนไขซึ่งกนัและกนั โดยหากรายการใดรายการ

หนึ่ง ไม่ไดร้บัการอนมุตัิจะถือว่ารายการอื่นที่ไดร้บัอนุมตัิแลว้เป็นอนัยกเลิก และจะไม่มีการพิจารณารายการอื่น ๆ ต่อไป นอกจากนี ้
หากจ านวนหุน้ของบริษัทฯ ซึ่งผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ แสดงเจตนาขายใหแ้ก่บริษัทโฮลดิง้สน์ัน้มีจ านวนนอ้ยกว่ารอ้ยละ 75 ของจ านวน
หุ้นที่จ าหน่ายได้แล้วทั้งหมดของบริษัทฯ บริษัทโฮลดิ ้งส์จะยกเลิกการท าค าเสนอซื ้อหลักทรัพย์ของบริษัทฯ และบริษัทฯ                    
จะไม่ด าเนินการตามที่ไดร้บัอนมุตัิต่อไป 

นอกจากนี ้จ านวนหุน้ของบริษัทฯ ที่บริษัทโฮลดิง้สถ์ืออยู่ภายหลงัการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยเ์สร็จสิน้ตอ้งท าใหบ้ริษัทฯ    
มีลักษณะเป็นบริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลักของบริษัทโฮลดิง้สต์ามขอ้บังคับตลาดหลักทรพัย์ฯ เรื่องการรบัหุน้สามัญหรือหุ้น
บุริมสิทธิเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียน พ.ศ. 2558 และที่มีการแก้ไขเพ่ิมเติม ซึ่งบริษัทฯ ไดห้ารือกับหน่วยงานก ากับดูแลที่เกี่ยวขอ้ง     
ในเบือ้งต้นทั้งส านักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพย์ฯ และบริษัทฯ ก าลังอยู่ในระหว่างการขอความเห็นชอบในเบื ้องต้นเป็น        
ลายลกัษณอ์กัษรเกี่ยวกับการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการจากตลาดหลกัทรพัยฯ์ บริษัทฯ คาดว่าจะยื่นเอกสารขอความ
เห็นชอบเบือ้งตน้ภายในเดือนกันยายน 2566 และคาดว่าตลาดหลักทรพัยฯ์ จะสามารถแจง้ผลการพิจารณาแผนการปรบัโครงสรา้ง
การถือหุน้และการจัดการดังกล่าวไดใ้นช่วงเดือนตุลาคม 2566 ภายหลงัจากการประชุมวิสามญัผูถ้ือหุน้ครัง้ที่ 1/2566 ที่จะจดัขึน้ใน
วันที่ 6 ตุลาคม 2566 โดยหากหน่วยงานก ากับดูแลดังกล่าวใหค้วามเห็นชอบต่อแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการ
โดยก าหนดเงื่อนไขที่ส าคัญต่อการตัดสินใจของผู้ลงทุน หรือมีเงื่อนไขใดที่ต้องได้รับการอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพ่ิมเติม 
คณะกรรมการบริษัทฯ จะน าเสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุน้ใหม่เพ่ิมเติมอีกครัง้ เพ่ือใหบ้ริษัทฯ สามารถด าเนินการให้สอดคลอ้งตาม
เงือ่นไขดงักล่าวได ้

ทัง้นี ้ส าหรบัการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ดงักล่าวนัน้จะตอ้งไดร้บัการอนุมตัิจากที่ประชุมผูถ้ือหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ย
กว่า 3 ใน 4 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของผูถ้ือหุน้ที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียง และการขอเพิกถอนหุน้ของบริษัทฯ ออกจากการเป็น
หลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ ตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการ โดยวาระนีจ้ะตอ้งไดร้บัอนุมัติ    
จากที่ประชุมผูถ้ือหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของผูถ้ือหุน้ที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียง 

โดยความประสงคข์องบริษัทฯ ที่จะเขา้ท ารายการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการของบริษัทฯ ใหเ้ป็นรูปแบบการ
ประกอบธุรกิจโดยการถือหุน้ในบริษัทอื่น (Holding Company) มีหลกัการและเหตผุลในการด าเนินการหลกัดงัต่อไปนี ้

1) การปรบัโครงสรา้งของบริษัทฯ ใหเ้ป็นรูปแบบการประกอบธุรกิจโดยการถือหุน้ในบริษัทอื่น (Holding Company)     
จะลดข้อจ ากัดด้านการลงทุน ใหบ้ริษัทโฮลดิง้ส์สามารถลงทุนโดยการถือหุ้นในธุรกิจอื่นๆ ที่นอกเหนือจากธุรกิจที่
เกี่ยวขอ้งกับธุรกิจประกันภัยได ้ซึ่งจะท าใหเ้กิดความคล่องตัวในการขยายธุรกิจไปยังธุรกิจการเงินอื่นๆ และ/หรือธุรกิจ



รายงานความเหน็ของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็น
หลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษทั กรุงเทพประกันภยั จ ากัด (มหาชน) 

 

บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากัด  หนา้ 7/50 

   

อื่นๆ  ซึ่งจะเป็นการเพ่ิมขีดความสามารถในการแข่งขัน และเพ่ิมผลตอบแทนใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้ในระยะยาว โดยไม่ส่งผล
กระทบต่ออตัราส่วนเงินกองทนุทั้งหมดต่อสินทรพัยเ์ส่ียง (Capital Adequacy Ratio : CAR) ของบริษัทฯ  
อนึ่ง การลงทุนของบริษัทฯ ในปัจจุบันอยู่ภายใตข้อ้จ ากัดตามประกาศส านักงาน คปภ. เร่ือง การลงทุนประกอบธุรกิจ
อื่นของบริษัทประกนัวินาศภยั พ.ศ. 2556 (รวมทัง้ที่มีการแก้ไขเพ่ิมเติม) ต่างๆ อาทิ 
(ก) บริษัทฯ ไม่สามารถลงทนุในตราสารทุนในประเทศและต่างประเทศ รวมกนัเกินรอ้ยละ 30 ของสินทรพัยล์งทุน  ของ

บริษัทฯ เวน้แต่เป็นการลงทุนในตราสารทุนของบริษัทที่จดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลักทรัพยฯ์ และไดร้บัความ
เห็นชอบตามเงื่อนไขและหลักเกณฑท์ี่ส  านกังาน คปภ. ก าหนด  

(ข) บริษัทฯ ไม่สามารถลงทุนในตราสารทุนในประเทศที่ออกโดยบริษัทจ ากัดไดเ้กินรอ้ยละ 10 ของจ านวนตราสาร
ทนุที่ออกจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบริษัทจ ากัดนัน้ เวน้แต่เป็นการถือตราสารทนุเพ่ือการประกอบธุรกิจอื่นและ
ตราสารทนุที่ออกโดยบริษัท กลางคุม้ครองผูป้ระสบภยัจากรถ จ ากดั  

(ค) บริษัทฯ ไม่สามารถลงทนุในตราสารทนุต่างประเทศท่ีออกโดยนิติบุคคลที่จดัตัง้ขึน้ตามกฎหมายต่างประเทศ แต่
ละรายไดเ้กินรอ้ยละ 10 ของจ านวนตราสารทุนที่ออกจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของผูอ้อกตราสารทุนนั้น และตรา
สารทนุต่างประเทศตอ้งมีลกัษณะตามที่ส านกังาน คปภ. ก าหนด 

(ง) บริษัทฯ ไม่สามารถลงทุนในสินทรพัยบ์างประเภทตามที่ส านกังาน คปภ. ก าหนด เช่น บริษัทฯ ไม่สามารถลงทุน
ในตราสารทุนที่ไม่ได้จดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลักทรัพย์ในประเทศ หรือไม่ได้อยู่ระหว่างการด าเนินการ
กระจายการถือหุน้รายย่อยตามขอ้บังคับตลาดหลักทรัพย์ฯ หรือไม่ไดจ้ดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลักทรัพย์
ต่างประเทศ รวมกนัเกินรอ้ยละ 5 ของสินทรพัยล์งทนุของบริษัทฯ 

ภายหลังจากการปรับโครงสร้างของบริษัทฯแล้วเสร็จ บริษัทฯ  จะยังคงด าเนินธุรกิจประกันวินาศภัยภายใต้
พระราชบัญญัติประกันวินาศภัยดังเดิม โดยมีบริษัทโฮลดิง้ส์เป็นผู้ถือหุ้น ซึ่งบริษัทโฮลดิง้ส์สามารถลงทุนในธุรกิจ
ประกันภัย และธุรกิจที่เกี่ยวขอ้งหรือส่งเสริมกับธุรกิจประกันภัย รวมทั้งลงทุนในธุรกิจอื่น โดยไม่มีขอ้จ ากัดด้านการ
ลงทนุ 

2) การปรับโครงสรา้งของบริษัทฯ ให้เป็นรูปแบบบริษัทโฮลดิง้ส์ โดยบริษัทโฮลดิง้ส์สามารถลงทุนโดยการถือหุ้น              
ในธุรกิจอื่นๆ ที่นอกเหนือจากธุรกิจที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจประกันภัยได ้จะเปิดโอกาสให้บริษัทโฮลดิง้สมี์ผูร้่วมทุนหรือ
พนัธมิตร  ทางธุรกิจ ซึ่งสนใจลงทุนในธุรกิจที่หลากหลายของบริษัทโฮลดิง้ส ์การมีผูร้่วมทุนหรือพันธมิตรทางธุรกิจ จะ
ช่วยท าใหบ้ริษัทโฮลดิง้สมี์โอกาสในการระดมทุนเพ่ือการลงทนุ และการขยายธุรกิจในอนาคตมากขึน้ 

3) การปรบัโครงสรา้งของบริษัทฯ ใหเ้ป็นรูปแบบบริษัทโฮลดิง้ส ์จะเพ่ิมความชดัเจนในการท าธุรกิจ ใหส้ามารถขยาย และ
พฒันาธุรกิจไดอ้ย่างเต็มที่ ใหเ้ขา้ถึงลกูคา้ไดต้รงกลุ่มเป้าหมาย และกวา้งขวางมากยิ่งขึน้ ซึ่งจะส่งผลดีต่อผูบ้ริโภค ดว้ย
การตั้งทีมบริหารจัดการที่มีความเชี่ยวชาญในแต่ละธุรกิจโดยเฉพาะ และมีความเป็นอิสระในการวางกลยุทธ์  และ
ตดัสินใจเพ่ือสรา้งประสบการณท์ี่ดีที่สดุแก่ลกูคา้ และเพ่ิมขีดความสามารถในการแข่งขันในเชิงธุรกิจ 

4) การปรบัโครงสรา้งของบริษัทฯ ใหเ้ป็นรูปแบบบริษัทโฮลดิง้ส ์จะเพ่ิมศักยภาพในการดึงดูดบุคลากรและผูเ้ชี่ยวชาญ      
ที่มีความรูค้วามช านาญตรงตามความตอ้งการของธุรกิจ โดยสรา้งวัฒนธรรมองคก์รที่มีลกัษณะเฉพาะและเหมาะสม
กบัแต่ละธุรกิจ ส าหรบัเตรียมความพรอ้มเพ่ือเขา้ลงทุนธุรกิจอื่นในอนาคต อาทิ ธุรกิจดา้นเทคโนโลยี การใหบ้ริการด้าน
เทคโนโลยีสารสนเทศ เป็นตน้  
 

ทั้งนี ้รายละเอียดหลักการและเหตุผลในการปรับโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการของบริษัทฯ ปรากฏตามส่วนที่ 1
หวัขอ้ 2.4 ของรายงานฉบบันี ้
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ภายใต้แผนการปรับโครงสรา้งการถือหุ้นและการจัดการของบริษัทฯ ตามนัยประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน           
ที่ ทจ.34/2552 เรื่อง หลักเกณฑเ์กี่ยวกับการเสนอขายหลักทรพัยท์ี่ออกใหม่พรอ้มกับการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยเ์ดิมของบริษัท    
จดทะเบียนเพ่ือปรับโครงสรา้งการถือหุ้นและการจัดการ (รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพ่ิมเติม) (“ประกาศ ทจ. 34/2552”) บริษัทฯ               
จะด าเนินการจัดตั้งบริษัทโฮลดิง้ส์ในรูปแบบบริษัทมหาชนจ ากัด ภายใต้ชื่อ “บริษัท บีเคไอ โฮลดิ้งส์ จ ากัด (มหาชน)”        
(“บริษัทโฮลดิง้ส์”) เพ่ือท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดของบริษัทฯ โดยบริษัทโฮลดิง้ส์จะออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพ่ิมทุน      
เพ่ือแลกกับหุน้ของบริษัทฯ ในอัตรา 1 หุน้สามัญของบริษัทฯ ต่อ 1 หุน้สามัญของบริษัทโฮลดิง้ส ์และภายหลังการท าค าเสนอซือ้
หลักทรัพย์เสร็จสิน้ บริษัทโฮลดิง้ส์จะด าเนินการยื่นขออนุญาตน าหุ้นสามัญของบริษัทโฮลดิง้ส์เข้าจดทะเบียนเป็นหลักทรพัย์          
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัยฯ์”) แทนหุน้สามญัของบริษัทฯ ซึ่งจะถกูเพิกถอนออกจากการเป็น
หลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ ในเวลาเดียวกัน โดยมีโครงสรา้งการถือหุน้ก่อนและหลังการปรบัโครงสรา้งการ ถือหุน้
และการจดัการ และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนดงันี ้

1) โครงสรา้งการถือหุน้ของบริษัทฯ ก่อนการด าเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
(ณ วนัที่ 11 สิงหาคม 2566) 
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2) โครงสรา้งการถือหุน้ของบริษัทฯ หลังการด าเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
 

 
 

หมายเหต:ุ  
AII (Holding) = บริษัท เอเชียนอินชวัรนัส ์อินเตอรเ์นชั่นแนล (โฮลดิง้) จ ากัด  
BKIL = บริษัท กรุงเทพประกันภยั (ลาว) จ ากัด 
AICP = บริษัท เอเชียอินชวัรนัส ์(ประเทศกัมพูชา) จ ากัด (มหาชน)  
AIPC = Asia Insurance (Philippines) Corporation  
CRC = Cambodian Reinsurance Company  

 
ภายใตแ้ผนการปรับโครงสรา้งการถือหุ้นและการจัดการของบริษัทฯ ขั้นตอนการด าเนินการที่ส าคัญในการปรับโครงสร้าง       

การถือหุน้และการจดัการ สามารถสรุปไดด้งันี ้
 

 
 

จดัตัง้บรษัิทโฮลดิง้ส ์ภายใตช่ื้อ บริษัท บเีคไอ โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน)
(“บรษัิทโฮลดิง้ส”์) ท่ีประกอบธรุกิจลงทนุในบรษัิทอ่ืน 

บรษิัทโฮลดิง้สท์  าค  าเสนอซือ้หุน้สามญัทัง้หมดของบรษัิทฯ เพ่ือแลกกบั
หุน้สามญัท่ีออกใหมข่องบรษัิทโฮลดิง้สด์ว้ยอตัรา 1:1

ท าการเพกิถอนหลกัทรพัยข์องบรษัิทฯ ออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ด
ทะเบียน และน าหุน้ของบรษัิทโฮลดิง้สเ์ขา้จดทะเบียนในตลาด

หลกัทรพัยฯ์ แทน



รายงานความเหน็ของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็น
หลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษทั กรุงเทพประกันภยั จ ากัด (มหาชน) 

 

บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากัด  หนา้ 10/50 

   

(1) บริษัทฯ จะด าเนินการจัดตัง้บริษัทโฮลดิง้ส ์ดว้ยทนุจดทะเบียนเริ่มแรกจ านวน 10,000 บาท มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10 บาท 
โดยแบ่งออกเป็นหุน้สามญัจ านวน 1,000 หุน้ โดยมีกรรมการ ผูบ้ริหาร และพนกังานของบริษัทฯ เป็นผูถ้ือหุน้เร่ิมแรกและ  
มีสดัส่วนการถือหุน้รวมกนัรอ้ยละ 100  
ทั้งนี ้ บริษัทโฮลดิง้ส์จะด าเนินการลดทุนจดทะเบียนเพ่ือตัดหุ้นส่วนนี้ทั้งหมดเม่ือการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและ            
การจดัการแลว้เสร็จ อย่างไรก็ดี บริษัทโฮลดิง้สจ์ะท าการเพ่ิมทนุจดทะเบียนใหมี้โครงสรา้งเดียวกับทนุจดทะเบียนปัจจุบัน
ของบริษัทฯ (รายละเอียดของบริษัทโฮลดิง้สป์รากฎในส่วนที่ 1 หวัขอ้ 2.2 ของรายงานฉบบันี)้ 

(2) ภายหลังจากที่แผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการได้รับอนุญาตเบือ้งต้นจากตลาดหลักทรัพย์ฯ และ         
บริษัทโฮลดิง้สไ์ดร้บัอนุญาตจากส านักงาน ก.ล.ต. ใหเ้สนอขายหลักทรพัยท์ี่ออกใหม่แลว้ และท าค าเสนอซือ้หลักทรพัย์
ทัง้หมดของบริษัทฯ (รายละเอียดของเงื่อนไขการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยป์รากฏตามส่วนที่ 1 หวัขอ้ 2.1 ของรายงานฉบับ
นี)้ 

(3) ภายหลังจากสิน้สุดระยะเวลารับซือ้หลักทรัพย์ บริษัทโฮลดิง้ส์จะด าเนินการยื่นขอน าหุ้นสามัญของบริษัทโฮลดิ ้งส์           
เขา้จดทะเบียนเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ แทนหุน้สามัญของบริษัทฯ ซึ่งจะถูกเพิกถอนออกจาก      
การเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในเวลาเดียวกนัตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดในประกาศ ทจ. 34/2552 

ภายหลงัการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ บริษัทฯ วางแผนการด าเนินธุรกิจโดยแบ่งเป็น 2 กลุ่มธุรกิจ ซึ่งคือ 
1) กลุ่มธุรกิจหลัก กลุ่มธุรกิจหลกัของบริษัทโฮลดิง้ส ์ ไดแ้ก่ ธุรกิจที่เกี่ยวขอ้งกบัประกันภยั และที่เกี่ยวขอ้ง โดยกลุ่มธุรกิจ

ดงักล่าวจะมีขนาดสินทรพัยร์วมกนัไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 75 ของสินทรพัยร์วมของบริษัทโฮลดิง้ส ์  
2) กลุ่มธุรกิจอื่น คือ ธุรกิจที่นอกเหนือจากธุรกิจประกันภัย ซึ่งจะมีขนาดของสินทรัพย์รวมกันไม่เกินร้อยละ 25               

ของสินทรพัยร์วมของบริษัทโฮลดิง้ส ์  โดยบริษัทโฮลดิง้สจ์ะพิจารณาความเป็นไปไดใ้นการลงทุนในธุรกิจที่ส่งเสริมธุรกิจ
ประกนัภยั และ/หรือธุรกิจมีผลตอบแทนสงู เพ่ือสรา้งผลตอบแทนใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้ในระยะยาว   

ทัง้นี ้บริษัทโฮลดิง้สย์งัคงมุ่งเนน้ในการลงทนุในบริษัทที่ท  าธุรกิจที่เกี่ยวขอ้งกบัธุรกิจประกนัภยัเป็นหลกั 
อนึ่ง ตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ บริษัทโฮลดิง้สจ์ะยงัไม่มีแผนในการลงทุนในธุรกิจอื่น ภายใน

ระยะเวลา  12 เดือนภายหลังจากการท าค าเสนอซือ้ นอกเหนือจากธุรกิจประกันวินาศภัยและธุรกิจที่เกี่ยวขอ้งหรือส่งเสริมธุรกิจ
ประกันภัยในอนาคต หากบริษัทโฮลดิง้สจ์ะลงทนุในธุรกิจอื่นที่ใหผ้ลตอบแทนที่เหมาะสมโดยมีความเส่ียงอยู่ในระดับที่ยอมรบัได ้
การลงทนุในธุรกิจอื่นนัน้ จะตอ้งเป็นไปตามกรอบนโยบายการลงทนุ และไดร้บัการอนมุตัิจากคณะกรรมการบริษัทโฮลดิง้ส ์และ/หรือ
เป็นไปตามระเบียบการลงทุนของบริษัทโฮลดิง้ส์ และหลักเกณฑ์ของกฎหมายที่เกี่ยวข้อง ทั้งนี ้ ในเบือ้งต้น บริษัทโฮลดิง้ส์จะ
ควบคมุดแูลใหส้ดัส่วนการลงทุนในธุรกิจอื่นไม่เกินรอ้ยละ 25 ของสินทรพัยร์วม อย่างไรก็ดี บริษัทโฮลดิง้สอ์าจเปล่ียนแปลงสัดส่วน
การลงทุนดังกล่าวไดใ้นอนาคต และในการเปล่ียนแปลงนั้น บริษัทโฮลดิง้สจ์ะปฏิบัติตามหลักเกณฑแ์ละขอ้ก าหนดของส านกังาน 
ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์ ที่เกี่ยวขอ้ง 

ส าหรับการก ากับดูแลกิจการและการบริหารงานของบริษัทฯ และบริษัทโฮลดิง้ส์จะเป็นไปตามรายละเอียดที่ปรากฏ                   
ในส่วนที่ 1 หวัขอ้ที่ 2.5 ของรายงานฉบบันี ้

 
 
 
 
 
 



รายงานความเหน็ของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็น
หลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษทั กรุงเทพประกันภยั จ ากัด (มหาชน) 
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โครงสร้างการด าเนินธุรกิจภายหลังการปรับโครงสร้างการถือหุ้น 

 
 
จากการวิเคราะหข์องที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับความสมเหตุสมผลของแผนการปรับโครงสรา้งการถือหุ้นและ     

การจัดการ และการเพิกถอนหลักทรัพยจ์ากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียนที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าการเข้าท า
รายการดงักล่าว มีความเหมาะสม เนื่องจาก 
1. อตัราการแลกหุน้ที่อตัรา 1 หุน้สามญัของบริษัทฯ ต่อ 1 หุน้สามญัของบริษัทโฮลดิง้ส ์และราคาในการแลกเปล่ียนหุน้ซึ่งเท่ากับ

ราคาตน้ทุนของผูถ้ือหุน้แต่ละรายมีความเหมาะสมเนื่องจากบริษัทโฮลดิง้สเ์ป็นบริษัทที่จดัตั้งใหม่เพ่ือเขา้ท ารายการในครัง้นี ้
โดยยงัไม่มีการด าเนินธุรกิจใด ๆ ดงันัน้ผลการด าเนินงานของบริษัทโฮลดิง้สภ์ายหลงัจากการแลกหุน้จะสามารถสะทอ้นสถานะ
ทางการเงิน และผลการด าเนินงานของบริษัทฯ รวมถึงบริษัทย่อยของบริษัทฯ ไดท้ัง้หมด 

2. ลดขอ้จ ากดัในการลงทนุ เนื่องจากปัจจุบนับริษัทฯ ด าเนินธุรกิจประกนัวินาศภัยซึ่งอยู่ภายใตก้ารก ากับดูแลโดย ส านกังาน คปภ. 
เพ่ือใหบ้ริษัทฯ มีการบริหารจัดการความเส่ียง รวมถึงขอบเขตและสัดส่วนการลงทุนในสินทรพัยป์ระเภทต่างๆ อย่างเหมาะสม ท า
ให้บริษัทฯ สามารถลงทุนในสินทรัพย์ประเภทต่างๆ เพ่ือเพ่ิมผลตอบแทนให้แก่ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ได้อย่างจ ากัด การปรับ
โครงสรา้งในลักษณะของบริษัทโฮลดิง้ส์ จึงสามารถลดขอ้จ ากัดดา้นการลงทุนดังกล่าวได ้โดยบริษัทโฮลดิง้สจ์ะสามารถน าเงิน
ปันผลของบริษัทฯ ไปบริหารจัดการลงทุนเพ่ือเพ่ิมผลตอบแทนใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้ในระยะยาวและเพ่ิมขีดความสามารถในการแข่งขัน
ของบริษัทโฮลดิง้สไ์ด้โดยไม่ส่งผลกระทบต่ออัตราส่วนเงินกองทุนทั้งหมดต่อสินทรัพย์เส่ียง (Capital Adequacy Ratio : CAR) 
ของบริษัทฯ โดยแหล่งเงินทุนที่บริษัทโฮลดิง้สจ์ะใชใ้นการลงทุนในธุรกิจที่ส่งเสริมธุรกิจประกันภัย และ/หรือธุรกิจอื่น จะมาจาก
เงินปันผลที่ไดร้บัจากบริษัทฯ ในอนาคต 

3. ลดขอ้จ ากัดในการประกอบธุรกิจอื่น ภายหลังจากการปรบัโครงสรา้งตามแผนการดังกล่าว โดยบริษัทโฮลดิง้สด์ังกล่าวจะ
สามารถขยายการลงทนุในธุรกิจอื่นไดท้ าใหบ้ริษัทโฮลดิง้สส์ามารถเพ่ิมความยืดหยุ่นในการบริหารจดัการเพ่ิมขีดความสามารถ
ในการแข่งขนักบัธุรกิจอื่นรวมถึงบริษัทประกนัภยัอื่น ๆ 

4. สามารถบริหารความเส่ียงโดยแบ่งแยกตามกลุ่มธุรกิจไดอ้ย่างชัดเจน การปรบัโครงสรา้งในลักษณะของบริษัทโฮลดิง้ส ์จะท าให้
บริษัทโฮลดิง้ส์สามารถแบ่งแยกขอบเขตการด าเนินงานของแต่ละกลุ่มธุรกิจได้อย่างชัดเจนและสามารถบริหารความเส่ียง            
ไดอ้ย่างเหมาะสม โดยไม่ส่งผลกระทบต่อการด าเนินธุรกิจประกันวินาศภัย ซึ่งอยู่ภายใต้การก ากับดูแลของส านักงาน คปภ.     



รายงานความเหน็ของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็น
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โดยกลุ่มบริษัทฯ ยังสามารถพิจารณาการลงทุนในธุรกิจที่มีความเส่ียงที่สูงกว่าหรือต ่ากว่าการด าเนินธุรกิจประกันวินาศภัย         
ในสดัส่วนที่เหมาะสมเพ่ือสรา้งผลตอบแทนที่มั่นคงและสูงขึน้ใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้ของกลุ่มบริษัทฯ 

5. เป็นการกระจายความเส่ียงในการลงทุนในธุรกิจหลายประเภท ภายหลังจากการปรับโครงสรา้งการถือหุ้นบริษัทโฮลดิง้ส์         
จะสามารถลงทุนประกอบธุรกิจประเภทอื่นที่นอกเหนือจากธุรกิจประกันวินาศภัยได้ ดังนั้นเม่ื อเปรียบเทียบกับโครงสรา้ง               
การถือหุน้แบบเดิมจะท าใหก้ลุ่มบริษัทฯ สามารถบริหารและกระจายความเส่ียงในการลงทนุไปยงัธุรกิจเกี่ยวเนื่องกบัประกันภัย 
หรือธุรกิจอื่น ๆ ในอนาคต ซึ่งจะเป็นการกระจายความเส่ียงและลดการพ่ึงพิงรายได้จากธุรกิจประกันวินาศภัย ในกรณี            
เกิดความผนัผวนของสภาวะอตุสาหกรรมประกนัวินาศภยั 

6. บริษัทฯ จะยังคงสามารถด าเนินธุรกิจตามแผนงานในอนาคตไดต้่อไป แมว่้าภายหลังจากการเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ    
จากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนจะท าใหบ้ริษัทฯ สิน้สดุการไดร้บัประโยชนจ์ากการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ 
เช่น การระดมทุนผ่านตลาดหลักทรพัยฯ์ ในรูปแบบต่างๆ เป็นตน้ แต่บริษัทฯ ยงัคงมีช่องทางการระดมทนุอื่น เช่น ผ่านทางบริษัท
โฮลดิง้ส์ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทฯ  เป็นต้น เพ่ือรองรับการด าเนินธุรกิจ คาดว่าบริษัทฯ จะยังคงสามารถด าเนินธุรกิจ        
ตามแผนงานในอนาคตไดต้่อไป 

7. ผูถ้ือหุน้ที่ตอบรบัค าเสนอซือ้ยงัคงถือหุน้ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยต์่อไป และมีโอกาสไดร้บัผลตอบแทนจากผล
การด าเนินงานตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ในอนาคต 

 
อย่างไรก็ดี การเขา้ท ารายการดงักล่าวมีขอ้ดอ้ยและความเส่ียงที่ผูถ้ือหุน้ควรพิจารณาเพ่ิมเติมเพ่ือประกอบการลงมติอนมุัติการ

เขา้ท ารายการดงันี ้   
1. มีภาระค่าใชจ้่ายและค่าใชจ้่ายในการเข้าท ารายการของบริษัทโฮลดิง้สท์ี่เพ่ิมขึน้  ภายหลังการปรบัโครงสรา้งการถือหุ้นและ  

การจัดการ โครงสรา้งการก ากับดูแลกิจการและการบริหารงานของบริษัทโฮลดิง้ส์จะยังคงมีลักษณะเช่นเดิมเหมือนกับ           
การบริหารงานของบริษัทฯ โดยกรรมการของบริษัทโฮลดิง้สเ์ป็นกรรมการชุดเดียวกันกรรมการของบริษัทฯ ซึ่งมีจ านวน 11 ท่าน 
และมีการแต่งตั้งคณะกรรมการชุดย่อยในบริษัทโฮลดิง้ส์ ซึ่งจะก ากับดูแลและบริหารงานทั้งในบริษัทโฮลดิง้ส์และบริษัทฯ        
ในลักษณะควบคู่กัน (ซึ่งจะไม่มีการแต่งตั้งคณะกรรมการชุดย่อยที่เกี่ยวขอ้งกับการด าเนินธุรกิจประกันภัยโดยตรงในบริษัท  
โฮลดิง้ส์) คณะกรรมการชุดย่อยของบริษัทโฮลดิง้ส์จะที่แต่งตั้งขึน้ใหม่ จะมีองค์ประกอบและจ านวนคน เหมือนบริษัทฯ            
จะประกอบไปดว้ย 5 ชุดย่อย โดยมีรายละเอียด ดงันี ้ 

1) คณะกรรมการตรวจสอบ  
2) คณะกรรมการบริหารความเส่ียง 
3) คณะกรรมการธรรมาภิบาลและความยั่งยืน  
4) คณะกรรมการก าหนดค่าตอบแทนและสรรหา และ 
5) คณะกรรมการลงทนุ  

ทัง้นี ้ในการก ากับดูแลกิจการและการบริหารงาน คณะกรรมการและคณะกรรมการชุดย่อยของบริษัทโฮลดิง้ส ์ จะก ากบัดแูลธุรกิจ
ประกนัวินาศภยัซึ่งด าเนินการโดยบริษัทฯ ผ่านขอ้บงัคับและนโยบายที่เกี่ยวขอ้งของบริษัทฯ และบริษัทโฮลดิง้ส ์ เพ่ือใหเ้กิดความ
โปร่งใส มีประสิทธิภาพ และเป็นไปตามกฎหมายและกฎระเบียบต่าง ๆ ของส านักงาน ก.ล.ต. ตลาดหลักทรพัย์ฯ  ส านักงาน 
คปภ. และหน่วยงานอื่นที่เกี่ยวขอ้ง  
ดงันัน้ ท าใหก้ลุ่มบริษัทฯ มีภาระค่าใชจ้่ายในส่วนของค่าตอบแทนกรรมการ ค่าใชจ้่ายดา้นบุคลากร และค่าใชจ้่ายอื่นๆ เช่น ค่า
สอบบัญชี  ค่าจ้างที่ปรึกษา ค่าจัดท าเว็บไซต์ และค่าจดทะเบียนกับหน่วยงานต่างๆคิดเป็นประมาณ 10.00 ล้านบาทต่อปี 
เนื่องจากบริษัทโฮลดิง้ส์เพ่ิงจัดตั้งขึน้และอยู่ระหว่างการศึกษาเพ่ิมเติมในการลงทุนเพ่ิมเติมในธุรกิจอื่นตามแผนการปรบั



รายงานความเหน็ของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็น
หลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษทั กรุงเทพประกันภยั จ ากัด (มหาชน) 

 

บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากัด  หนา้ 13/50 

   

โครงสรา้งการถือหุน้ ผูบ้ริหารที่ตอ้งปฏิบตัิหนา้ที่ทัง้ในบริษัทฯ และบริษัทโฮลดิง้ส ์จะยงัไม่ไดร้บัเงินเดือนเพ่ิมเติมจากบริษัทโฮล
ดิง้ส ์อย่างไรก็ดี เม่ือบริษัทโฮลดิง้ส์ไดเ้ขา้จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ เรียบรอ้ยแลว้ คณะกรรมการของบริษัทโฮลดิง้สจ์ะ
ไดร้บัค่าตอบแทนกรรมการตามจ านวนครัง้ที่มีการจัดประชุมตามอตัราค่าตอบแทนกรรมการที่ขออนุมัติผ่านที่ประชุมผูถ้ือหุน้
ของบริษัทโฮลดิง้ส ์  

2. มีขั้นตอนในการบริหารจัดการเพ่ิมขึน้ บริษัทฯ อาจจ าเป็นตอ้งด าเนินการผ่านการพิจารณาขออนุมัติทั้งที่ประชุมคณะกรรมการ
ของบริษัทฯ และ/หรือที่ประชุมผูถ้ือหุน้ของบริษัทโฮลดิง้ส ์ (แลว้แต่กรณี) ท าใหก้ารเขา้ท ารายการมีขั้นตอนในการพิจารณาอนุมัติ
เพ่ิมขึน้ รวมถึงระยะเวลาที่ใชใ้นการพิจารณาที่เพ่ิมขึน้ดว้ยเนื่องจากภายหลังแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ดังกล่าว จะท าให้
บริษัทฯ มีสถานะเป็นบริษัทย่อยของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ซึ่งจ าเป็นต้องปฏิบัติเกณฑ์การก ากับดูแลของ
ส านักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพยฯ์ เม่ือมีการเขา้ท ารายการที่ส าคัญ อาทิ การไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย ์  การท า
รายการกบับุคคลที่เกี่ยวโยงกัน  เป็นตน้ 

3. ความเส่ียงในการท ารายการไม่ส าเร็จจากกระบวนการจดทะเบียนหลักทรพัยแ์ละการเพิกถอนหลักทรพัย ์และความเห็นชอบของ
คู่สัญญาอื่นๆ และหน่วยงานก ากับดูแลที่เกี่ยวขอ้ง แผนการปรับโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการ และกระบวนการอื่นๆ ที่
เกี่ยวข้องจะต้องได้รับความเห็นชอบหรือยินยอมจากคู่สัญญาซึ่งจะขึ้นอยู่กับข้อตกลงและเงื่อนไขของแต่ละสัญญา และ
หน่วยงานก ากับดูแลต่างๆ ที่เกี่ยวขอ้ง ซึ่งรวมถึงส านกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์ ดงันัน้ในกรณีที่บริษัทฯ และ/หรือบริษัท
โฮลดิง้สไ์ม่ไดร้บัการอนุมตัิ หรือไม่ไดร้บัความยินยอมจากหน่วยงานต่างๆ ขา้งตน้ หรือมีจ านวนหุน้ในบริษัทโฮลดิง้สไ์ม่ถึงเกณฑท์ี่
ก าหนด อาจท าใหก้ารเขา้ท ารายการดังกล่าวไม่ส าเร็จได ้ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่าบริษัทฯ มีความพรอ้มในการเข้า
ท ารายการโดยการด าเนินการต่างๆ ยังคงเป็นไปตามก าหนดการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการที่ วางไว้ (ตาม
รายละเอียดที่ปรากฏตามส่วนที่ 1 หวัขอ้ 2.7 ของรายงานฉบับนี)้ และอยู่ระหว่างการด าเนินการจัดท าเอกสารเพ่ือแจง้ และ/หรือ
ขอความเห็นชอบจากคู่สัญญาต่างๆและหน่วยงานก ากับดูแลที่เกี่ยวขอ้ง อย่างไรก็ตามการได้รับความเห็นชอบหรือยินยอม
ดงักล่าวขึน้อยู่กบัดุลยพินิจของคู่สญัญาต่างๆ และหน่วยงานก ากบัดแูลที่เกี่ยวขอ้งเป็นส าคญั 

4. ความเส่ียงจากผลการด าเนินงานของบริษัทโฮลดิง้สไ์ม่เป็นไปตามการคาดการณ์  ภายหลงัจากการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้แล้ว
จะท าใหผู้ถ้ือหุน้ของบริษัทฯ กลายเป็นผูถ้ือหุน้ของบริษัทโฮลดิง้ส ์  ซึ่งในอนาคตอาจจะมีการลงทุนในธุรกิจอื่น ๆ ที่นอกเหนือจาก
ธุรกิจประกันวินาศภัย โดยผู้ถือหุ้นจะมีความเส่ียงจากผลกระทบการจากการด าเนินงานและการขยายกิจการเพ่ือไปลงทุน          
ในธุรกิจอื่นที่เกี่ยวเนื่องของบริษัทโฮลดิง้สใ์นอนาคต 

5. ในกรณีที่ผู้ถือหุ้นที่ไม่ตอบรับค าเสนอซือ้และบริษัทฯ ถูกเพิกถอนหลักทรัพย์จากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ อาจท าใหผู้ถ้ือหุน้ขาดสภาพคล่องในการซือ้ขายหลักทรพัย ์ มีขอ้จ ากดัในการไดร้บัผลตอบแทนจากการลงทุน ไม่ได้
รบัสิทธิประโยชนท์างภาษี และไดร้บัขอ้มูลข่าวสารของบริษัทฯ ลดลงจากการที่บริษัทฯ ไม่ไดมี้สถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนอีก
ต่อไป 

 
ทัง้นี ้เม่ือพิจารณาประโยชนท์ี่บริษัทฯ และผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ คาดว่าจะไดร้บัจากการเขา้ท ารายการขอ้ดอ้ยและความเส่ียงที่อาจ
เกิดขึน้ ความเหมาะสมของอัตราการแลกหุน้ที่กล่าวมาขา้งตน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่า ผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ ควรอนุมัติ
แผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ และการเพิกถอนหลักทรัพย์จากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ และตอบรับค าเสนอซือ้ดังกล่าว 
อย่างไรก็ดี การตดัสินใจลงคะแนนเสียงอนมุัติส าหรบัการท ารายการในครัง้นีอ้ยู่ในดุลพินิจของผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ เป็นส าคญั ซึ่ง
ผูถ้ือหุน้ควรจะศึกษาขอ้มูลและพิจารณาเหตุผล ขอ้ดี ขอ้ดอ้ย ปัจจยัความเส่ียง ขอ้จ ากดั และความเห็นในประเด็นพิจารณาต่างๆ 
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ที่เกี่ยวขอ้งกับการเขา้ท ารายการดังกล่าวที่แนบมาพรอ้มกับหนังสือเชิญประชุมผูถ้ือหุน้ในครัง้นีด้ว้ย ความรอบคอบระมัดระวัง
ก่อนลงมติ เพ่ือพิจารณาอนมุตัิการเขา้ท ารายการดังกล่าวไดอ้ย่างเหมาะสม  
บริษัท ดิสคัฟเวอร์ แมเนจเม้นท์ จ ากัด ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงินอิสระของบริษัทฯ ขอรับรองว่าได้ท าหน้าที่ศึกษา                   
และวิเคราะหข์อ้มูลต่าง ๆ ดงัที่ไดก้ล่าวมาขา้งตน้ตามมาตรฐานวิชาชีพ และไดใ้หเ้หตุผลบนพืน้ฐานของขอ้มูลและการวิเคราะห์
อย่างเที่ยงธรรม โดยค านึงถึงประโยชนข์องผูถ้ือหุน้รายย่อยของบริษัทฯ เป็นส าคญั 
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ส่วนที่ 1: การขออนุมัติแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ การเพิกถอนหลักทรัพย์ออกจากการเป็น
หลักทรัพยจ์ดทะเบียน 

1. ที่มาของการเข้าท ารายการ  
จากการเปล่ียนแปลงอย่างมีนัยส าคัญทางธุรกิจ อันเกิดจากเทคโนโลยีท าให้ธุรกิจดั้งเดิมโดยเฉพาะอย่างยิ่งธุรกิจ              

ที่เกี่ยวขอ้งกบัการเงิน เช่น ธุรกิจธนาคาร ธุรกิจหลกัทรพัย ์และธุรกิจประกนัภยั ไดร้บัผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงจากเทคโนโลยี
อย่างมีนยัส าคญั ทัง้นีบ้ริษัทฯ ไดต้ระหนกัถึงการเปล่ียนแปลงดงักล่าว จึงไดมี้การว่าจา้ง Sasin Management Consulting (“SMC”) 
เพ่ือศึกษาความเป็นไปได้ และแนวทางในการวางแผนธุรกิจในระยะยาวเพ่ือให้บริษัทฯ สามารถปรับตัวให้เข้ากับเทคโนโลยีที่
เปล่ียนแปลงไป และสามารถแข่งขนัในธุรกิจไดอ้ย่างยั่งยืน  

ทั้งนี ้จากการศึกษาของ SMC ผ่านกรอบแนวคิด 5C Framework (Company, Competitors, Customers, Collaborators 
and Climate) พบว่า การเปล่ียนแปลงทางด้านเทคโนโลยีมีผลกระทบโดยตรงกับทั้งบริษัทฯ สภาพแวดลอ้มและความเส่ียง ลูกค้า 
คู่แข่ง และหน่วยงานก ากับดูแล ซึ่งแนวทางหนึ่งในการแก้ปัญหาทั้งหมดให้ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ได้รับผลประโยชน์สูงสุด และ             
ลดความเส่ียงจากธุรกิจ (โดยเฉพาะธุรกิจประกันภัย) คือ  การจัดตั้งบริษัทโฮลดิ ้งส์ คอมพานี (“Holding Company”) ซึ่งจาก               
ผลการศึกษา การจดัตัง้ Holding Company จะสามารถท าใหบ้ริษัทฯ สามารถปรบัตัวใหเ้ขา้กับการเปล่ียนแปลงที่จะเกิดขึน้ในอนาคต 
ท าใหบ้ริษัทฯ มีความคล่องตัวในการบริหารงานมากขึน้ และสามารถด ารงความสามารถในการแข่งขันไดอ้ย่างยั่งยืน โดยในช่วง
ระยะเวลา 5 ปีที่ผ่านมา บริษัทที่ด  าเนินธุรกิจที่เกี่ยวขอ้งกับการเงิน และจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ เช่น ธนาคารไทยพาณิชย์ 
จ ากดั (มหาชน) บริษัท ทิพยประกนัภัย จ ากดั (มหาชน) บริษัท ประกนัภยั ไทยวิวฒัน ์จ ากดั (มหาชน) และบริษัทหลกัทรพัย ์ฟินนัเซีย 
ไซรสั จ ากดั (มหาชน) ไดมี้การปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ โดยใชโ้ครงสรา้ง Holding Company ในการปรบัโครงสรา้ง 
 จากผลการศึกษาเพ่ิมเติมของ SMC พบว่า การจัดตั้ง Holding Company นอกจากจะท าให้บริษัทฯ สามารถแข่งขันได้   
อย่างยั่งยืน ยังมีแนวโนม้ที่จะท าใหบ้ริษัทฯ สามารถเติบโตขึน้ไดอ้ย่างมีนัยส าคัญจากธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องอื่นๆ ที่ปัจจุบันบริษัทฯ ยังมี
ขอ้จ ากดัในการท าธุรกิจดงักล่าวอนัเนื่องมาจากขอ้กฎหมายที่เกี่ยวขอ้ง 
 
2. ลักษณะและรายละเอียดของการเข้าท ารายการ  

ตามที่ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครัง้ที่ 3/2566 เม่ือวันที่ 11 สิงหาคม 2566 ไดมี้มติอนุมัติใหน้ าเสนอต่อที่ประชุม      
ผูถ้ือหุน้เพ่ือพิจารณาอนุมัติแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการของบริษัทฯ และการด าเนินการอื่น ๆ (“รายการ”)          
ที่เกี่ยวขอ้งของบริษัทฯ อนัไดแ้ก่ 

1) แผนการปรับโครงสรา้งการถือหุ้น และการจัดการของบริษัทฯ และแผนการด าเนินการอื่นๆ ที่เกี่ยวขอ้งกับการปรับ
โครงสรา้งการถือหุ้นและการจัดการของบริษัทฯ อันได้แก่ การปรับโครงสรา้งการถือหุ้นและการจัดการของบริษัทฯ     
การขอเพิกถอนหุ้นสามัญของบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
(“ตลาดหลักทรพัยฯ์”) การท าค าเสนอซือ้หุน้สามัญของบริษัทฯ การจัดตั้งบริษัทโฮลดิง้สขึ์น้ใหม่ และการน าหุน้สามัญ
ของบริษัทโฮลดิง้สจ์ัดตั้งขึน้ใหม่เขา้จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ (รวมเรียกว่า “แผนการปรบัโครงสร้างการถือหุ้น 
และการจดัการ”) 
ซึ่งบริษัทฯ จะด าเนินการจัดตั้งบริษัทโฮลดิง้ส์ขึน้ใหม่ในรูปแบบของบริษัทมหาชนจ ากัด เพ่ือรองรับแผนการปรับ
โครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการ โดยใชช้ื่อ บริษัท บีเคไอ โฮลดิ้งส ์จ ากัด (มหาชน) ดว้ยทุนจดทะเบียนเร่ิมต้น
10,000 บาท ประกอบด้วยหุ้นสามัญจ านวน 1,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 10 บาท โดยบริษัทโฮลดิง้ส์จะท าค า   
เสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดของบริษัทฯ เพ่ือแลกกับหลักทรัพย์ประเภทเดียวกันของบริษัทโฮลดิง้ส์ในอัตราการแลก
หลักทรพัยเ์ท่ากับ 1 หุน้สามัญของบริษัทฯ ต่อ 1 หุน้สามัญที่ออกใหม่ของบริษัทโฮลดิง้ส ์และภายหลังการท าค าเสนอ



รายงานความเหน็ของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็น
หลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษทั กรุงเทพประกันภยั จ ากัด (มหาชน) 
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ซือ้หลักทรัพย์เสร็จสิน้หุ้นสามัญของบริษัทโฮลดิง้ส์จะเข้าเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ แทนหุ้น
สามญัของบริษัทฯ ซึ่งจะถกูเพิกถอนออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียน  ในตลาดหลักทรพัยฯ์ ในวนัเดียวกนั 

2) การขอเพิกถอนหุน้ของบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดทรพัยฯ์ เพ่ือใหส้อดคลอ้งกบั แผนการ
ปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 

3) การแก้ไขเพ่ิมเติมขอ้บังคับของบริษัทฯ เพ่ือใหส้อดคลอ้งกับแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ของบริษัทฯ เนื่องจาก
บริษัทโฮลดิง้สจ์ะตอ้งมีการก าหนดนโยบายการก ากบัดแูลและบริหารกิจการของบริษัทย่อยและบริษัทร่วมของบริษัท
โฮลดิง้ส ์(โดยบริษัทฯ จะมีสถานะเป็นบริษัทย่อยของบริษัทโฮลดิง้ส)์ ไวใ้นขอ้บงัคบัของบริษัทฯ เพ่ือใหบ้ริษัทโฮลดิง้ส์
สามารถติดตามดูแลใหบ้ริษัทย่อยและบริษัทร่วมปฏิบัติตามมาตรการและกลไกการก ากับดูแลและบริหารกิจการ
ต่างๆ ตามที่ก าหนดไว ้ซึ่งขอ้ก าหนดดงักล่าวจะเป็นไปตามนโยบายของบริษัทโฮลดิง้ส ์รวมถึงกฎหมายมหาชนจ ากัด 
ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย ์ กฎหมายหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์และกฎหมายที่เกี่ยวขอ้ง ตลอดจน
ประกาศขอ้บังคับ และหลักเกณฑต์่างๆ ที่เกี่ยวขอ้งของคณะกรรมการ ก.ล.ต. และคณะกรรมการก ากับตลาดทุน 
ส านกังาน ก.ล.ต.  ตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

4) การมอบอ านาจ ใหป้ระธานคณะผูบ้ริหารและกรรมการผูอ้  านวยการใหญ่ หรือผูท้ี่ประธานคณะผูบ้ริหารและกรรมการ
ผูอ้  านวยการใหญ่มอบหมาย เป็นผูมี้อ  านาจในการด าเนินการใดๆ ที่เกี่ยวขอ้งกับแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้
และการจัดการ เพ่ือใหเ้กิดความคล่องตัวในการด าเนินการตามแผนการปรับโครงสรา้งการถือหุ้นและการจัดการ  
ภายใตก้รอบอ านาจที่ไดร้บัการอนมุตัิจากผูถ้ือหุน้ 

โดยความประสงคข์องบริษัทฯ ที่จะเขา้ท ารายการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการของบริษัทฯ ใหเ้ป็นรูปแบบ การ
ประกอบธุรกิจโดยการถือหุน้ในบริษัทอื่น (Holding Company) มีหลกัการและเหตผุลในการด าเนินการหลกัดงัต่อไปนี ้

1) การปรบัโครงสรา้งของบริษัทฯ ใหเ้ป็นรูปแบบการประกอบธุรกิจโดยการถือหุน้ในบริษัทอื่น (Holding Company) จะ
ลดขอ้จ ากดัดา้นการลงทนุ 

2) การปรบัโครงสรา้งของบริษัทฯ ใหเ้ป็นรูปแบบบริษัทโฮลดิง้ส ์โดยบริษัทโฮลดิง้สส์ามารถลงทุนโดยการถือหุน้ในธุรกิจ
อื่นๆ 

3) การปรบัโครงสรา้งของบริษัทฯ ใหเ้ป็นรูปแบบบริษัทโฮลดิง้ส ์จะเพ่ิมความชดัเจนในการท าธุรกิจ 
4) การปรบัโครงสรา้งของบริษัทฯ ใหเ้ป็นรูปแบบบริษัทโฮลดิง้ส ์ จะเพ่ิมศกัยภาพในการดึงดูดบุคลากรและผูเ้ชี่ยวชาญที่

มีความรูค้วามช านาญตรงตามความตอ้งการของธุรกิจ 
(รายละเอียดเพิ่มเติมตามทีป่รากฎในส่วนที ่1 ขอ้ 2.4 ของรายงานฉบบันี)้ 

 ทัง้นี ้ส าหรบัการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ดงักล่าวนัน้ จะตอ้งด าเนินการภายใตเ้งื่อนไขดงัต่อไปนี ้
รายการ การอนุมัติจากการประชุมผู้ถือหุ้น 

1. การปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการของบริษัทฯ   ดว้ยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4  ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของ
ผูถ้ือหุน้ที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

2. การขอเพิกถอนหุ้นของบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียน
ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

ดว้ยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4  ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของ
ผูถ้ือหุน้ที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

3. การแก้ไขเพิ่มเติมข้อบังคับของบริษัทฯ เพื่อให้สอดคล้องกับแผนการ
ปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ของบริษัทฯ 

ดว้ยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4  ของจ านวนหุน้ทั้งหมดของผู้
ถือหุน้ที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

4. การมอบอ านาจ ให้ประธานคณะผู้บริหารและกรรมการผู้อ านวยการ
ใหญ่ หรือผู้ที่ประธานคณะผู้บริหารและกรรมการผู้อ านวยการใหญ่
มอบหมาย เป็นผูม้ีอ านาจในการด าเนินการใด ๆ ที่เกี่ยวขอ้งกับแผนการ

ดว้ยคะแนนเสียงข้างมากของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมและออกเสียง
ลงคะแนน  



รายงานความเหน็ของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็น
หลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษทั กรุงเทพประกันภยั จ ากัด (มหาชน) 
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รายการ การอนุมัติจากการประชุมผู้ถือหุ้น 
ปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ ภายใตก้รอบอ านาจที่ได้รับ
การอนุมตัิจากผูถ้ือหุน้ 

นอกจากนี ้แมว่้าที่กล่าวมาขา้งตน้จะไดร้บัการอนุมัติจากที่ประชุมผูถ้ือหุน้ แต่หากจ านวนหุน้ที่มีผูแ้สดงเจตนาขายหุ้น
บริษัทฯ (ในกระบวนการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องบริษัทโฮลดิง้ส)์ มีจ านวนนอ้ยกว่ารอ้ยละ 75 ของจ านวนสิทธิออกเสียงทัง้หมด
ของบริษัทฯ บริษัทโฮลดิง้สก์็จะยกเลิกการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องบริษัทฯ และบริษัทฯ จะไม่ด าเนินการตามวาระท่ีไดร้บัอนุมัติ
ต่อไป 
 
2.1 รายละเอียดของแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ และการเพิกถอนหลักทรัพยจ์ากการเป็น

หลักทรัพยจ์ดทะเบียน 
ภายใตแ้ผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการของบริษัทฯ ตามนัยประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ.

34/2552 เรื่อง หลกัเกณฑเ์กี่ยวกับการเสนอขายหลักทรพัยท์ี่ออกใหม่พรอ้มกบัการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยเ์ดิมของบริษัทจดทะเบียน
เพ่ือปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการ (รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพ่ิมเติม) (“ประกาศ ทจ. 34/2552”) บริษัทฯ จะด าเนินการจัดตั้ง
บริษัทโฮลดิง้สใ์นรูปแบบบริษัทมหาชนจ ากัด ภายใตช้ื่อ “บริษัท บีเคไอ โฮลดิ้งส ์จ ากัด (มหาชน)” (“บริษัทโฮลดิง้ส”์) ดว้ยทุนจด
ทะเบียนเร่ิมตน้ 10,000 บาท ประกอบดว้ยหุน้สามัญจ านวน 1,000 หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10 บาท เพ่ือท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์
ทั้งหมดของบริษัทฯ โดยบริษัทโฮลดิง้ส ์จะออกและเสนอขายหุน้สามัญเพ่ิมทุน เพ่ือแลกกับหุน้ของบริษัทฯ ในอัตรา 1 หุน้สามัญของ
บริษัทฯ ต่อ 1 หุน้สามญัของบริษัทโฮลดิง้ส ์และภายหลงัการท าค าเสนอซือ้เสร็จสิน้ บริษัทโฮลดิง้ส ์จะด าเนินการยื่นขออนญุาตน าหุ้น
สามญัของบริษัทโฮลดิง้สเ์ขา้จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ แทนหุน้สามญัของบริษัทฯ ซึ่งจะถกูเพิกถอนออกจากการเป็นหลกัทรัพย์
จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ ในวนัเดียวกนั 
 

ข้ันตอนหลักในการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการของบริษัทฯ 
 

 
 
 

ขัน้ตอนการด าเนินการที่ส าคญัในการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ สามารถสรุปไดด้งันี ้
(1) บริษัทฯ จะด าเนินการจัดตั้งบริษัทโฮลดิง้ส ์ดว้ยทุนจดทะเบียนเร่ิมแรกจ านวน 10,000 บาท มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10 บาท 

โดยแบ่งออกเป็นหุน้สามญัจ านวน 1,000 หุน้ โดยมีกรรมการ ผูบ้ริหาร และพนกังานของบริษัทฯ เป็นผูถ้ือหุน้เริ่มแรก ตามที่
กฎหมายก าหนด และมีสดัส่วนการถือหุน้รวมกันรอ้ยละ 100  

จดัตัง้บรษัิทโฮลดิง้ส ์ภายใตช่ื้อ บริษัท บเีคไอ โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน)
(“บรษัิทโฮลดิง้ส”์) ท่ีประกอบธรุกิจลงทนุในบรษัิทอ่ืน 

บรษิัทโฮลดิง้สท์  าค  าเสนอซือ้หุน้สามญัทัง้หมดของบรษัิทฯ เพ่ือแลกกบั
หุน้สามญัท่ีออกใหมข่องบรษัิทโฮลดิง้สด์ว้ยอตัรา 1:1

ท าการเพกิถอนหลกัทรพัยข์องบรษัิทฯ ออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ด
ทะเบียน และน าหุน้ของบรษัิทโฮลดิง้สเ์ขา้จดทะเบียนในตลาด

หลกัทรพัยฯ์ แทน



รายงานความเหน็ของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็น
หลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษทั กรุงเทพประกันภยั จ ากัด (มหาชน) 

 

บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากัด  หนา้ 18/50 

   

ทัง้นี ้บริษัทโฮลดิง้สจ์ะด าเนินการลดทนุจดทะเบียนเพ่ือตัดหุน้ส่วนนีท้ัง้หมดเม่ือการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการ 
แลว้เสร็จ อย่างไรก็ดี บริษัทโฮลดิง้สจ์ะท าการเพ่ิมทนุจดทะเบียนใหมี้โครงสรา้งเดียวกับทนุจดทะเบียนปัจจุบนัของบริษัทฯ 
(รายละเอียดของบริษัทโฮลดิง้สป์รากฎตามขอ้ 2.2 ของรายงานฉบับนี)้ 

(2) ภายหลงัจากที่แผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการไดร้บัอนญุาตเบือ้งตน้จากตลาดหลกัทรพัยฯ์ และบริษัท โฮล
ดิง้สไ์ดร้บัอนุญาตจากส านักงาน ก.ล.ต. ใหเ้สนอขายหลักทรพัยท์ี่ออกใหม่แล้ว และท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยท์ั้งหมดของ
บริษัทฯ โดยมีเงื่อนไขการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยด์งันี ้

            
หัวข้อ รายละเอียด 

ประเภทและลักษณะของหลักทรพัยท์ี่
ท าการเสนอซือ้ 

หุน้สามญัทัง้หมดของบริษัทฯ ที่จดทะเบียนและช าระแลว้ ซึ่ง ณ วนัที่ 11 สิงหาคม 2566 มีจ านวน
ทัง้สิน้ 106,470,000  หุน้ 

อั ต ร า ส่ ว น แ ล ะ ร า ค า ก า ร แ ลก
หลกัทรพัย ์

บริษัทโฮลดิง้สจ์ะท าการออกและเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนเพื่อแลกกับหุน้สามญัของบริษัทฯ ใน
อัตราส่วน 1 หุ้นสามัญของบริษัทฯ ต่อ 1 หุ้นสามัญของบริษัทโฮลดิง้ส ์โดยราคาในการแลกหุ้นจะ
เท่ากับราคาตน้ทุนของหุน้บริษัทฯ เดิมของผูถ้ือหุน้แต่ละราย 

ช่วงระยะเวลาในการรบัซือ้ ระยะเวลา 25 วนัท าการ แต่ไม่เกิน 45 วนัท าการ ซึ่งจะประกาศวนัที่เร่ิมตน้และสิน้สุดระยะเวลา
รบัซือ้ใหท้ราบต่อไป โดยระยะเวลาดงักล่าวจะเป็นระยะเวลารบัซือ้สดุทา้ยที่จะไม่ขยายระยะเวลา
รบัซือ้อีก (Final Period) 

เงื่อนไขการยกเลิกการท าค าเสนอซือ้ บริษัทโฮลดิง้ส ์ในฐานะผู้ท าค าเสนอซือ้ขอสงวนสิทธิที่จะยกเลิกค าเสนอซือ้หากมีเหตุการณใ์ด
เหตกุารณห์นึ่งดงัต่อไปนี ้
1) เหตกุารณห์รือการกระท าใดๆ เกิดขึน้ภายหลงัจากส านกังาน ก.ล.ต. รบัแบบค าเสนอซือ้และ

ยังไม่สิน้สุดระยะเวลารับซือ้อันเป็นเหตุหรืออาจเป็นเหตุใหเ้กิดความเสียหายอย่างรา้ยแรง
ต่อฐานะหรือทรัพยสิ์นของบริษัทฯ โดยเหตุการณ์หรือการกระท าดังกล่าวมิไดเ้กิดจากการ
กระท าของบริษัทโฮลดิง้สห์รือการกระท าที่บริษัทโฮลดิง้สต์อ้งรบัผิดชอบ หรือ 

2) บริษัทฯ กระท าการใดๆ ภายหลงัจากส านักงาน ก.ล.ต. รบัแบบค าเสนอซือ้และยังไม่สิน้สุด
ระยะเวลารบัซือ้อนัเป็นผลใหม้ลูค่าของหุน้ลดลงอย่างมีนยัส าคญั 

3) หากจ านวนหุน้ของบริษัทฯ ซึ่งผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ แสดงเจตนาขายใหแ้ก่บริษัทโฮลดิง้สน์ัน้มี
จ านวนนอ้ยกว่ารอ้ยละ 75 ของจ านวนหุน้ที่จ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ 

ช่ ว ง เ ว ล า ที่ ผู้ แ ส ด ง เ จ ตน า ข า ย
หลักทรัพยส์ามารถยกเลิกการแสดง
เจตนาขาย 

ผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ ที่ไดแ้สดงเจตนาขายสามารถยกเลิกการแสดงเจตนาขายไดภ้ายใน 20 วนัท า
การแรกของช่วงระยะเวลารบัซือ้ 

 
(3) ภายหลังจากสิน้สุดระยะเวลารบัซือ้หลักทรพัย ์บริษัทโฮลดิง้สจ์ะด าเนินการยื่นขอน าหุน้สามัญของบริษัทโฮลดิง้ส์  เขา้จด

ทะเบียนเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ แทนหุน้สามัญของบริษัทฯ ซึ่งจะถูกเพิกถอนออกจากการเป็น
หลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในเวลาเดียวกนัตามหลกัเกณฑท์ี่ก าหนดในประกาศ ทจ. 34/2552 
ทัง้นี ้การด าเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ และการจดัการขา้งตน้ บริษัทฯ จะตอ้งไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชุม

ผูถ้ือหุน้ ในวาระหลกัที่เกี่ยวขอ้งดงันี ้
1) การปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการของบริษัทฯ ซึ่งรวมถึงการน าหุน้สามัญของบริษัทโฮลดิง้สเ์ขา้จดทะเบียน

เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แทนหุน้สามญัของบริษัทฯ โดยวาระนีจ้ะตอ้งไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุม
ผู้ถือหุ้นด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนหุ้นทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียง
ลงคะแนน ตามในประกาศ ทจ. 34/2552 
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2) การขอเพิกถอนหุ้นของบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ เพ่ือใหส้อดคลอ้งตาม
แผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการ โดยวาระนีจ้ะตอ้งไดร้บัอนุมัติจากที่ประชุมผูถ้ือหุน้ดว้ยคะแนนเสียง
ไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนหุ้นทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน ตามประกาศ
คณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง แนวทางการเพิกถอนหุน้โดยสมัครใจ พ.ศ. 2564  

3) การแกไ้ขเพ่ิมเติมขอ้บงัคบัของบริษัทฯ เพ่ือใหส้อดคลอ้งตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการ โดยวาระ
นีจ้ะตอ้งไดร้บัอนุมตัิจากที่ประชุมผูถ้ือหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนหุน้ทั้งหมดของผูถ้ือหุน้ ที่มา
ประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

4) การมอบอ านาจ ใหป้ระธานคณะผูบ้ริหารและกรรมการผูอ้  านวยการใหญ่ หรือผูท้ี่ประธานคณะผูบ้ริหารและกรรมการ
ผูอ้  านวยการใหญ่มอบหมาย เป็นผูมี้อ  านาจในการด าเนินการใด ๆ ที่เกี่ยวขอ้งกับแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้
และการจดัการ เพ่ือใหเ้กิดความคล่องตัวในการด าเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการ โดย
วาระนี้จะต้องได้รับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นด้วยคะแนนเสียงข้างมากของผู้ถือหุ้นซึ่งมาประชุมและออกเสียง
ลงคะแนน 

เนื่องจากวาระในขอ้ดังกล่าวขา้งตน้ถือเป็นวาระท่ีเกี่ยวขอ้งกัน และเป็นเงื่อนไขซึ่งกันและกัน ดังนั้น หากวาระใดวาระหนึ่ง
ไม่ไดร้บัการอนมุตัิจะถือว่าวาระอื่นๆ ที่เกี่ยวขอ้งกนัเป็นอนัยกเลิก และจะไม่มีการพิจารณาวาระอื่นๆ อีก 

นอกจากนี ้จ านวนหุน้ของบริษัทฯ ที่บริษัทโฮลดิง้สถ์ืออยู่ภายหลังการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยเ์สร็จสิน้ตอ้งท าใหบ้ริษัทฯ  มี
ลกัษณะเป็นบริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลักของบริษัทโฮลดิง้สต์ามขอ้บังคับตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การรบัหุน้สามัญ
หรือหุน้บุริมสิทธิเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน พ.ศ. 2558 (รวมทัง้ที่มีการแก้ไขเพ่ิมเติม) 

ทั้งนี ้บริษัทฯ ไดห้ารือในเบือ้งตน้กับหน่วยงานก ากับดูแลที่เกี่ยวขอ้งเบือ้งตน้ ทั้งส านักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพย์ฯ 
และอยู่ระหว่างการขอความเห็นชอบในเบือ้งตน้อย่างเป็นลายลักษณอ์ักษรเกี่ยวกับการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการ จาก
ตลาดหลักทรพัยฯ์ ซึ่งบริษัทฯ คาดว่าจะยื่นเอกสารขอความเห็นชอบเบือ้งตน้ภายในเดือนกันยายน 2566 และคาดว่าตลาดหลักทรัพย์
ฯ จะสามารถแจง้ผลการพิจารณาแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการดงักล่าวไดใ้นช่วงเดือนตุลาคม 2566 ภายหลงัจาก
การประชุมวิสามญัผูถ้ือหุน้ครัง้ที่ 1/2566 ที่จะจดัขึน้ในวนัที่ 6 ตลุาคม 2566 อย่างไรก็ดี หากตลาดหลักทรพัยฯ์ ใหค้วามเห็นชอบต่อ
แผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการ โดยก าหนดเงื่อนไขที่ส าคัญต่อการตัดสินใจของผูล้งทนุ หรือมีเงื่อนไขใดที่ตอ้งไดร้ับ
การอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นเพ่ิมเติม คณะกรรมการบริษัท จะน าเสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นอีกครั้ง เพ่ือให้บริษัทฯ สามารถ
ด าเนินการใหส้อดคลอ้งตามเงื่อนไขได ้ทัง้นี ้การปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ ดงักล่าวไม่เขา้ข่ายที่จะตอ้งขอความเห็นชอบ
จาก ส านกังาน คปภ. และไม่ขดัหรือแยง้กบักฎหมายประกันวินาศภยัและกฎเกณฑต์่างๆ ของส านกังาน คปภ. ตามค าสั่งนายทะเบียน
ที่ 11/2547 เร่ือง ใหบ้ริษัทประกันวินาศภัยรายงานและส่งเอกสารการเปล่ียนแปลงรายการทางทะเบียน การแต่งตั้ง เปล่ียนแปลง
ผูจ้ัดการ หรือผูร้บัมอบอ านาจในการจัดการบริษัท และการเปล่ียนแปลงผูถ้ือหุน้  ก าหนดใหแ้จง้การเปล่ียนแปลงผูถ้ือหุน้ ภายใน 15 
วนันบัแต่วนัที่มีการเปล่ียนแปลง รายการ ทางทะเบียน หรือผูถ้ือหุน้ (เฉพาะผูถ้ือหุน้ของบริษัทตัง้แต่รอ้ยละ 5 เป็นตน้ไป)  

 
 

2.2 สรุปข้อมูลของบริษัทโฮลดิง้ส ์
บริษัทฯ ได้ด าเนินการจัดตั้งบริษัทโฮลดิง้ส์เพ่ือเข้าท ารายการดังกล่าวเสร็จสิน้แล้วเม่ือวันที่ 11 กันยายน 2566 โดยมี

รายละเอียดดงันี ้
ข้อมูลของบริษัท บีเคไอ โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน) 
1) ข้อมูลเบือ้งต้น 

ชื่อบริษัท  : บริษัท บีเคไอ โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) (“บริษัทโฮลดิง้ส”์) 



รายงานความเหน็ของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็น
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   BKI Holdings Public Company Limited  
ที่ตัง้ส านกังานใหญ่ : อาคารกรุงเทพประกนัภยั, 25 ถนนสาทรใต ้กรุงเทพมหานคร 10120 
โทรศพัท ์  : 02 285 7008  
ประเภทธุรกิจ : ถือหุน้ในบริษัทอื่น (Holding Company) และด าเนินธุรกิจผ่านบริษัทย่อยและบริษัทร่วม 

ซึ่งเป็นผู้ประกอบธุรกิจ 1. การประกันภัยอัคคีภัย  2. การประกันภัยรถยนต์ 3. การ
ประกนัภยัขนส่งสินคา้ 4. การประกนัภยัเบ็ดเตล็ด 5. การรบัประกนัภยัต่อ 

เลขทะเบียนบริษัท : 0107566000534  
ทนุจดทะเบียน : ทนุจดทะเบียนเริ่มตน้ 10,000 บาท มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10 บาท แบ่งออกเป็น 1,000 หุน้ 

โดยมีกรรมการ ผูบ้ริหาร และพนักงานของบริษัทฯ เป็นผูถ้ือหุน้เร่ิมแรกและมีสัดส่วนการ
ถือหุน้รวมกนัรอ้ยละ 100.00  

   บริษัทโฮลดิง้สจ์ะด าเนินการเพ่ิมทุนจดทะเบียนในจ านวนเท่ากับทุนจดทะเบียนช าระแล้ว
ของบริษัทฯ กล่าวคือ 1,064,700,000  บาท มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10 บาท แบ่งออกเป็น 
106,470,000 หุน้ โดยการออกหุน้สามัญเพ่ิมทุนและเสนอขายต่อผูถ้ือหุน้เดิมของบริษัทฯ 
เพ่ือแลกกับหุน้ของบริษัทฯ ในอัตรา 1 หุน้สามัญของบริษัทฯ ต่อ 1 หุน้สามัญของบริษัท
โฮลดิง้ส ์

   
 

2) โครงสร้างผู้ถือหุ้น 
ผูถ้ือหุน้เร่ิมแรกประกอบไปดว้ยกรรมการ ผูบ้ริหาร และพนกังานของบริษัทฯ โดยมีรายชื่อผูถ้ือหุน้ดงันี ้ 

ล าดับ รายช่ือ 
จ านวนหุ้น 

(หุ้น) 
สัดส่วนการถือหุ้น 

(ร้อยละ) 
1. นายชยั โสภณพนิช 300 30.00 
2. ดร.อภิสิทธิ์ อนนัตนาถรตัน 150 15.00 
3. นายจกัรกริช ชีวนนัทพรชยั 70 7.00 
4. นางสาวปวีณา จูชวน 70 7.00 
5. นายชวาล โสภณพนิช 70 7.00 
6. นางสาวลสา โสภณพนิช 70 7.00 
7. ม.ล.ชลิตพงศ ์สนิทวงศ ์ 30 3.00 

8. นายยิ่งยศ แสงชยั 30 3.00 
9. นายศภุชยั อศัวารกัษ ์ 30 3.00 

10. นายทศัพงศ ์บุศยพลากร 30 3.00 
11. นายปัญญ ์รอดลอยทุกข ์ 30 3.00 
12. นายเอนก คีรีเสถียร 30 3.00 
13. นายเอกมล องัคว์ฒันะ 30 3.00 
14. นายไกรวุฒิ ชมพโูคตร 30 3.00 
15. นางสาวณัฐศรณัย ์วรรตันปั์ญญา 30 3.00 

รวม 1,000 100.00 

ทัง้นี ้บริษัทโฮลดิง้สจ์ะด าเนินการลดทนุจดทะเบียนเพ่ือตดัหุน้ส่วนนีท้ัง้หมดเม่ือการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้แลว้เสร็จ 
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3) ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
บริษัทโฮลดิง้สจ์ะลงทนุโดยการถือหุน้ในธุรกิจอื่น และจะลงทนุในธุรกิจหลกั ดงัต่อไปนี ้
3.1) ธุรกิจประกนัวินาศภยัในประเทศไทย (Non-Life Insurance) 
3.2) ธุรกิจประกนัชีวิตในประเทศไทย (Life Insurance) 
3.3) ธุรกิจประกนัภยัในต่างประเทศ (International Insurance) 
3.4) ธุรกิจที่เกี่ยวขอ้งกบัธุรกิจประกนัภยั (Insurance Related) 

 
4) รายช่ือกรรมการ 

รายชื่อคณะกรรมการของบริษัทโฮลดิง้ส ์ณ วนัที่จดทะเบียนจดัตัง้บริษัท จะประกอบดว้ย 

ช่ือ-นามสกุล ต าแหน่ง 

1. นายชยั  โสภณพนิช ประธานกรรมการ 

2. นายกองเอกเปล่งศกัด์ิ ประกาศเภสชั กรรมการอิสระและประธานคณะกรรมการตรวจสอบ 

3. นาย ช.นนัท ์ เพ็ชญไพศิษฏ ์ กรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ 

4. นางสาวพจนีย ์ธนวรานิช กรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ 

5. นายสิงห ์ ตงัทตัสวสัด์ิ กรรมการอิสระ 

6. นายสวุรรณ  แทนสถิตย ์ กรรมการอิสระ 

7. หม่อมราชวงศศ์ภุดิศ ดิศกุล กรรมการอิสระ 

8. นางณินทิรา  โสภณพนิช กรรมการอิสระ 

9. นายพนสั  ธีรวณิชยก์ุล กรรมการและกรรมการธรรมาภิบาลและความยั่งยืน 

10. ดร.อภิสิทธิ์  อนนัตนาถรตัน กรรมการ และประธานคณะผูบ้ริหาร 

11. นายซูซูม ุ ทะเทกามิ กรรมการอิสระ 

       หมายเหต:ุ 
(1) กรรมการผู้มีอ านาจลงนาม ไดแ้ก่ นายชัย โสภณพนิช นายพนัส ธีรวณิชยก์ุล นายอภิสิทธิ์ อนันตนาถรัตน กรรมการสองในสาม  

คนนีล้งลายมือชื่อร่วมกันและประทบัตราส าคญัของบริษัทฯ ขอ้จ ากัดอ านาจกรรมการไม่มี 
(2) เลขานุการบริษัท ไดแ้ก่ นายเอนก คีรีเสถียร 

 

ทั้งนี ้ อาจมีการเปล่ียนแปลงกรรมการตามความเหมาะสมก่อนที่บริษัทโฮลดิง้ส์จะยื่นแบบค าขออนุญาตเสนอขาย
หลักทรัพย์ที่ออกใหม่และแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขายหลักทรัพย์พรอ้มการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์ต่อส านักงาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์
 

2.3 โครงสร้างการถือหุ้นก่อนและหลังการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ และการเพิกถอนหลักทรัพย์
จากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียน 
โครงสรา้งการถือหุน้ก่อนและหลังการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการ และการเพิกถอนหลักทรพัยจ์ากการเป็น

หลกัทรพัยจ์ดทะเบียน สามารถสรุปไดด้งันี ้
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1) โครงสรา้งการถือหุน้ของบริษัทฯ ก่อนการด าเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
(ณ วนัที่ 11 สิงหาคม 2566) 

 
 

2) โครงสรา้งการถือหุน้ของบริษัทฯ หลังการด าเนินการตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
 

 
 

หมายเหต:ุ  
AII (Holding) = บริษัท เอเชียนอินชวัรนัส ์อินเตอรเ์นชั่นแนล (โฮลดิง้) จ ากัด  
BKIL = บริษัท กรุงเทพประกันภยั (ลาว) จ ากัด 
AICP = บริษัท เอเชียอินชวัรนัส ์(ประเทศกัมพูชา) จ ากัด (มหาชน)  
AIPC = Asia Insurance (Philippines) Corporation  
CRC = Cambodian Reinsurance Company  
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2.4 หลักการและเหตุผลในการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ 
การปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการของบริษัทฯ ใหเ้ป็นรูปแบบบริษัทที่ประกอบธุรกิจโดยการถือหุน้ในบริษัทอื่น 

(Holding Company) จดัท าขึน้โดยมีวตัถปุระสงค ์ดงัต่อไปนี ้
1) การปรบัโครงสรา้งของบริษัทฯ ใหเ้ป็นรูปแบบการประกอบธุรกิจโดยการถือหุน้ในบริษัทอื่น (Holding Company) จะลด

ขอ้จ ากดัดา้นการลงทุน ท าใหบ้ริษัทโฮลดิง้สส์ามารถลงทุนโดยการถือหุน้ในธุรกิจอื่นๆ ที่นอกเหนือจากธุรกิจที่เกี่ยวขอ้ง
กบัธุรกิจประกันภัยได ้ซึ่งจะท าใหเ้กิดความคล่องตัวในการขยายธุรกิจไปยังธุรกิจการเงินอื่นๆ และ/หรือธุรกิจอื่นๆ  ซึ่ง
จะเป็นการเพ่ิมขีดความสามารถในการแข่งขัน และเพ่ิมผลตอบแทนใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้ในระยะยาว โดยไม่ส่งผลกระทบต่อ
อตัราส่วนเงินกองทุนทัง้หมดต่อสินทรพัยเ์ส่ียง (Capital Adequacy Ratio : CAR) ของบริษัทฯ  
อนึ่ง การลงทุนของบริษัทฯ ในปัจจุบันอยู่ภายใตข้อ้จ ากัดตามประกาศส านักงาน คปภ. เร่ือง การลงทุนประกอบธุรกิจ
อื่นของบริษัทประกนัวินาศภยั พ.ศ. 2556 (รวมทัง้ที่มีการแก้ไขเพ่ิมเติม) ต่างๆ อาทิ 
(ก) บริษัทฯ ไม่สามารถลงทุนในตราสารทุนในประเทศและต่างประเทศ รวมกนัเกินรอ้ยละ 30 ของสินทรพัยล์งทุนของ

บริษัทฯ เวน้แต่เป็นการลงทุนในตราสารทุนของบริษัทที่จดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลักทรัพยฯ์ และไดร้บัความ
เห็นชอบตามเงื่อนไขและหลักเกณฑท์ี่ส  านกังาน คปภ. ก าหนด  

(ข) บริษัทฯ ไม่สามารถลงทุนในตราสารทุนในประเทศที่ออกโดยบริษัทจ ากัดไดเ้กินรอ้ยละ 10 ของจ านวนตราสาร
ทนุที่ออกจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบริษัทจ ากัดนัน้ เวน้แต่เป็นการถือตราสารทนุเพ่ือการประกอบธุรกิจอื่นและ
ตราสารทนุที่ออกโดยบริษัท กลางคุม้ครองผูป้ระสบภยัจากรถ จ ากดั  

(ค) บริษัทฯ ไม่สามารถลงทนุในตราสารทนุต่างประเทศท่ีออกโดยนิติบุคคลที่จดัตัง้ขึน้ตามกฎหมายต่างประเทศ แต่
ละรายไดเ้กินรอ้ยละ 10 ของจ านวนตราสารทุนที่ออกจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของผูอ้อกตราสารทุนนั้น และตรา
สารทนุต่างประเทศตอ้งมีลกัษณะตามที่ส านกังาน คปภ. ก าหนด 

(ง) บริษัทฯ ไม่สามารถลงทุนในสินทรพัยบ์างประเภทตามที่ส านกังาน คปภ. ก าหนด เช่น บริษัทฯ ไม่สามารถลงทุน
ในตราสารทุนที่ไม่ได้จดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลักทรัพย์ในประเทศ หรือไม่ได้อยู่ระหว่างการด าเนินการ
กระจายการถือหุน้รายย่อยตามขอ้บังคับตลาดหลักทรัพย์ฯ หรือไม่ไดจ้ดทะเบียนซือ้ขายในตลาดหลักทรัพย์
ต่างประเทศ รวมกนัเกินรอ้ยละ 5 ของสินทรพัยล์งทนุของบริษัทฯ 

ภายหลังจากการปรับโครงสร้างของบริษัทฯแล้วเสร็จ บริษัทฯ  จะยังคงด าเนินธุรกิจประกันวินาศภัยภายใต้
พระราชบัญญัติประกันวินาศภัยดังเดิม โดยมีบริษัทโฮลดิง้ส์เป็นผู้ถือหุ้น ซึ่งบริษัทโฮลดิง้ส์สามารถลงทุนในธุรกิจ
ประกันภัย และธุรกิจที่เกี่ยวขอ้งหรือส่งเสริมกับธุรกิจประกันภัย รวมทั้งลงทุนในธุรกิจอื่น โดยไม่มีขอ้จ ากัดด้านการ
ลงทนุ 

2) การปรบัโครงสรา้งของบริษัทฯ ใหเ้ป็นรูปแบบบริษัทโฮลดิง้ส ์โดยบริษัทโฮลดิง้สส์ามารถลงทุนโดยการถือหุน้ในธุรกิจ
อื่นๆ ที่นอกเหนือจากธุรกิจที่เกี่ยวขอ้งกับธุรกิจประกันภัยได ้จะเปิดโอกาสให้บริษัทโฮลดิง้สมี์ผูร้่วมทุนหรือพันธมิตร  
ทางธุรกิจ ซึ่งสนใจลงทุนในธุรกิจที่หลากหลายของบริษัทโฮลดิง้ส ์การมีผูร้่วมทุนหรือพันธมิตรทางธุรกิจ จะช่วยท าให้
บริษัทโฮลดิง้สมี์โอกาสในการระดมทุนเพ่ือการลงทุน และการขยายธุรกิจในอนาคตมากขึน้ 

3) การปรบัโครงสรา้งของบริษัทฯ ใหเ้ป็นรูปแบบบริษัทโฮลดิง้ส ์จะเพ่ิมความชัดเจนในการท าธุรกิจ ใหส้ามารถขยาย และ
พฒันาธุรกิจไดอ้ย่างเต็มที่ ใหเ้ขา้ถึงลกูคา้ไดต้รงกลุ่มเป้าหมาย และกวา้งขวางมากยิ่งขึน้ ซึ่งจะส่งผลดีต่อผูบ้ริโภค ดว้ย
การตั้งทีมบริหารจัดการที่มีความเชี่ยวชาญในแต่ละธุรกิจโดยเฉพาะ และมีความเป็นอิสระในการวางกลยุทธ์   และ
ตดัสินใจเพ่ือสรา้งประสบการณท์ี่ดีที่สดุแก่ลกูคา้ และเพ่ิมขีดความสามารถในการแข่งขันในเชิงธุรกิจ 
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4) การปรบัโครงสรา้งของบริษัทฯ ใหเ้ป็นรูปแบบบริษัทโฮลดิง้ส ์จะเพ่ิมศกัยภาพในการดึงดูดบุคลากรและผูเ้ชี่ยวชาญ ที่มี
ความรูค้วามช านาญตรงตามความตอ้งการของธุรกิจ โดยสรา้งวัฒนธรรมองคก์รที่มีลักษณะเฉพาะและเหมาะสมกับ
แต่ละธุรกิจ ส าหรบัเตรียมความพรอ้มเพ่ือเข้าลงทุนธุรกิจอื่นในอนาคต อาทิ ธุรกิจดา้นเทคโนโลยี การใหบ้ริการด้าน
เทคโนโลยีสารสนเทศ เป็นตน้ 
 

2.5 การก ากับดูแลกิจการและการบริหารงาน 
ภายหลังการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ โครงสรา้งการก ากับดูแลกิจการและการบริหารงานของบริษัท 

โฮลดิง้สจ์ะยังคงมีลักษณะเช่นเดิมเหมือนกับการบริหารงานของบริษัทฯ โดยกรรมการของบริษัทโฮลดิง้ส์เป็นกรรมการชุดเดียวกับ
กรรมการของบริษัทฯ ซึ่งมีจ านวน 11 ท่าน และคณะกรรมการชุดย่อยของบริษัทโฮลดิง้สจ์ะประกอบไปดว้ย 5 ชุดย่อย ซึ่งจะก ากับดูแล
และบริหารงานทัง้ในบริษัทโฮลดิง้สแ์ละบริษัทฯ ในลกัษณะควบคู่กนัดังต่อไปนี ้  

1) คณะกรรมการตรวจสอบ 
2)  คณะกรรมการบริหารความเส่ียง  
3) คณะกรรมการธรรมาภิบาลและความยั่งยืน  
4) คณะกรรมการก าหนดค่าตอบแทนและสรรหา และ 
5) คณะกรรมการลงทนุ 
ทัง้นีใ้นการก ากับดูแลกิจการและการบริหารงาน คณะกรรมการและคณะกรรมการชุดย่อยของบริษัทโฮลดิง้ส ์จะก ากับดูแล

ธุรกิจประกนัวินาศภยัซึ่งด าเนินการโดยบริษัทฯ ผ่านขอ้บงัคบัและนโยบายที่เกี่ยวขอ้งของบริษัทฯ และบริษัทโฮลดิง้ส ์เพ่ือใหเ้กิด ความ
โปรง่ใส มีประสิทธิภาพ และเป็นไปตามกฎหมายและกฎระเบียบต่าง ๆ ของส านกังาน ก.ล.ต. ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ส านกังาน คปภ. และ
หน่วยงานอื่นที่เกี่ยวขอ้ง  

นอกจากนี ้ในช่วงเริ่มตน้ภายหลังการปรับโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการ ประธานเจา้หนา้ที่บริหาร (CEO) ผูท้ี่ไดร้ับ
มอบหมายให้รับผิดชอบสูงสุดในสายงานบัญชีและการเงิน (CFO) และสมุห์บัญชีของบริษัทโฮลดิง้ส์จะเป็นบุคลากรชุดเดียวกับ    
บริษัทฯ โดยบริษัทโฮลดิง้สอ์าจพิจารณาปรบัเปล่ียนโครงสรา้งการก ากับดูแลกิจการและการบริหารงานในบริษัทโฮลดิง้สต์าม ความ
จ าเป็นและเหมาะสม หากบริษัทโฮลดิง้สจ์ะเร่ิมลงทุนในธุรกิจใหม่ หรือเปล่ียนแปลงแผนธุรกิจ แต่จะยังคงเป็นไปภายใต้แผน การ
ด าเนินธุรกิจดงัที่น าเสนอ โดยรายชื่อคณะกรรมการของของบริษัทฯ และบริษัทโฮลดิง้ส ์ภายหลงัการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการ
จดัการสรุปได ้ดงันี ้

ช่ือ-นามสกุล ต าแหน่งในบริษัทฯ ต าแหน่งในบริษัทโฮลดิง้ส์ 

1. นายชยั  โสภณพนิช ประธานกรรมการ ประธานกรรมการ 

2. นายกองเอก เปล่งศกัด์ิ ประกาศเภสชั กรรมการอิสระ 
และประธานคณะกรรมการตรวจสอบ 

กรรมการอิสระ 
และประธานคณะกรรมการตรวจสอบ 

3. นายสิงห ์ ตงัทตัสวสัด์ิ กรรมการอิสระ 
และประธานคณะกรรมการ 
ก าหนดค่าตอบแทนและสรรหา 

กรรมการอิสระ 
และประธานคณะกรรมการ 
ก าหนดค่าตอบแทนและสรรหา 

4. นางสาวพจนีย ์ธนวรานิช กรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ กรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ 

5. นาย ช.นนัท ์ เพ็ชญไพศิษฏ ์ กรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ กรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ 

6. นายสวุรรณ  แทนสถิตย ์ กรรมการอิสระ 
และกรรมการก าหนดค่าตอบแทนและสรรหา 

กรรมการอิสระ 
และกรรมการก าหนดค่าตอบแทนและสรรหา 

7. หม่อมราชวงศศ์ภุดิศ ดิศกุล กรรมการอิสระ กรรมการอิสระ 
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ช่ือ-นามสกุล ต าแหน่งในบริษัทฯ ต าแหน่งในบริษัทโฮลดิง้ส์ 

และกรรมการก าหนดค่าตอบแทนและสรรหา และกรรมการก าหนดค่าตอบแทนและสรรหา 

8. นางณินทิรา  โสภณพนิช กรรมการอิสระ 
และประธานคณะกรรมการธรรมาภิบาล 
และความยั่งยืน 

กรรมการอิสระ 
และประธานคณะกรรมการธรรมาภิบาล 
และความยั่งยืน 

9. นายพนสั  ธีรวณิชยก์ุล กรรมการ 
และกรรมการธรรมาภิบาลและความยั่งยืน 

กรรมการ 
และกรรมการธรรมาภิบาลและความยั่งยืน 

10. ดร.อภิสิทธิ์  อนนัตนาถรตัน กรรมการ ประธานคณะผูบ้ริหาร 
และกรรมการผูอ้  านวยการใหญ่ 

กรรมการ และประธานคณะผูบ้ริหาร* 

11. นายซูซูม ุ ทะเทกามิ กรรมการอิสระ กรรมการอิสระ 

*โครงสรา้งองคก์รของบริษัทฯ และ บริษัทโฮลดิง้ มีผูบ้ริหารสงูสดุของฝ่ายจดัการในบริษัทฯ คือ ต าแหน่งประธานคณะผูบ้ริหาร  
 

นอกจากนี ้ เพ่ือการก ากับดูแลกิจการของบริษัทย่อยหรือบริษัทร่วมที่ดีในอนาคตและใหส้อดคลอ้งกับกฎหมายและหลักการ
ก ากับดูแลกิจการที่ดี บริษัทฯ มีแนวทางในการด าเนินการใหบ้ริษัทโฮลดิง้สมี์นโยบายและกลไกการก ากับดูแลบริษัทย่อยและบริษัท
รว่ม อาท ิการส่งบุคคลเขา้ไปเป็นกรรมการหรือผูบ้ริหารของบริษัทย่อย และ/หรือบริษัทร่วม อย่างนอ้ยตามสัดส่วนการถือหุน้ในแต่ละ
บริษัท และมีระเบียบปฏิบัติหรือขอ้ก าหนดท่ีท าใหก้ารส่งบุคคลดังกล่าวจะตอ้งไดร้ับมติเห็นชอบจากที่ประชุมคณะกรรมการ ของ
บริษัทโฮลดิง้สแ์ละมีการก าหนดขอบเขตหนา้ที่และความรบัผิดชอบของกรรมการและผูบ้ริหาร ที่ไดร้บัแต่งตั้ง ดงักล่าวไวอ้ย่างชัดเจน 
อีกทั้งมีการก าหนดกลไกในการก ากับดูแลใหก้ารท ารายการระหว่างบริษัทย่อย กับบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน การไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่ง
ทรพัยสิ์นหรือการท ารายการส าคัญอื่นใดของบริษัทย่อย ตอ้งไดร้บัมติจากที่ประชุมคณะกรรมการหรือที่ประชุมผูถ้ือหุน้ของบริษัทโฮล
ดิง้สก์่อนการท ารายการดังกล่าว เป็นตน้ ทั้งนี ้การด าเนินการตามนโยบายดังกล่าวส าหรับบริษัทย่อย ที่อาจเกิดขึน้ในอนาคตนั้น 
ขึน้อยู่กบัสดัส่วนการถือหุน้ของบริษัทโฮลดิง้สแ์ละความเห็นชอบของผูร้ว่มทุนในอนาคตอีกดว้ย 

ทั้งนี ้บริษัทโฮลดิง้สอ์าจพิจารณาปรับเปล่ียนโครงสรา้งการก ากับดูแลกิจการและการบริหารงานในอนาคตของบริษัทโฮล
ดิง้สต์ามความจ าเป็นและเหมาะสม หากบริษัทโฮลดิง้ส์เริ่มด าเนินธุรกิจใหม่ หรือบริษัทโฮลดิง้ส์ปรับเปล่ียนแผนธุรกิจของบริษัท  
โฮลดิง้ส ์แต่จะยงัคงเป็นไปภายใตน้โยบายการบริหารธุรกิจขา้งตน้ 

ส าหรบัระบบควบคุมภายใน บริษัทโฮลดิง้สจ์ะด าเนินการจัดตั้งหน่วยงานตรวจสอบภายในของตนเองซึ่งในช่วงแรกบุคลากร
จะเป็นทีมเดียวกับบริษัทฯ โดยจะมีแผนการตรวจสอบระบบควบคุมภายในประจ าปี โดยจะก าหนดขอบเขตการตรวจสอบหน่วยงาน
และระบบงานต่างๆ ใหค้รอบคลุมตามความเส่ียงและผลกระทบของบริษัทโฮลดิง้ส ์และจะด าเนินการติดตามขอ้สังเกตที่ตรวจพบใน
รายงานผลการตรวจสอบอย่างสม ่าเสมอ พรอ้มทัง้รายงานต่อคณะกรรมการตรวจสอบทุกไตรมาส ทัง้นี ้บริษัทโฮลดิง้สจ์ะน าระบบการ
ควบคมุภายในและแนวทางในการบริหารความเส่ียงแบบเดียวกับบริษัทฯ ซึ่งไดแ้ก่ โครงสรา้งองคก์ร นโยบายการก ากบัดูแลกิจการที่ดี 
จริยธรรมทางธุรกิจ นโยบายการต่อตา้นการทจุริตคอรปัชัน นโยบายการแจง้เบาะแสหรือเรื่องรอ้งเรียน นโยบายการท ารายการระหว่าง
กนั หรือรายการที่เกี่ยวโยงกนั นโยบายการป้องกันความขดัแยง้ทางผลประโยชน ์ นโยบายป้องกนัการใชข้อ้มูลภายใน นโยบายบริหาร
ความเส่ียงองคก์ร นโยบายการจ่ายเงินปันผล นโยบายการลงทนุ กฎบตัรของคณะกรรมการและคณะกรรมการชุดย่อย รวมถึงคู่มือการ
ปฏิบตัิงาน มาปรบัใชใ้หเ้ป็นไปตามลกัษณะการประกอบธุรกิจของบริษัทโฮลดิง้ส ์  เพ่ือใหร้ะบบการควบคุมภายในของบริษัทโฮลดิง้ส์
มีความเพียงพอและเหมาะสมตามหลักเกณฑท์ี่เกี่ยวขอ้งของส านักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์ 

ส านกัตรวจสอบภายในของบริษัทฯ ไดป้ระเมินความเพียงพอของระบบการควบคุมภายในตามแนวทางที่ส านักงาน ก.ล.ต. 
ในไตรมาส 4 ปี 2565 และไดร้ายงานต่อคณะกรรมการตรวจสอบครัง้ที่ 4/2565 เม่ือวันที่ 11 พฤศจิกายน 2565 พบว่า บริษัทฯ ได้
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ปฏิบตัิตามนโยบายและขั้นตอนที่ก าหนดไวอ้ย่างครบถ้วนถูกตอ้ง ส่งผลใหบ้ริษัทฯ มีระบบการควบคุมภายในที่เพียงพอเหมาะสมและ
ไม่พบความเส่ียงหรือผลกระทบที่เป็นประเด็นอย่างมีสาระส าคญัต่อระบบควบคุมภายในและกระบวนการปฏิบัติงาน 

ในช่วงปี 2563 - 2565 และในรอบ 6  เดือนแรกของปี 2566 บริษัทฯ มีการตรวจสอบระบบควบคุมภายในอย่างต่อเนื่องโดย
บริษัทฯ มีส านกัตรวจสอบภายในเพ่ือท าหนา้ที่ตรวจสอบระบบควบคุมภายในและรายงานต่อคณะกรรมการตรวจสอบเป็นประจ าทุก
ไตรมาส โดยมีนายวิเชียร โมลีวรรณ รองผูอ้  านวยการอาวุโส เป็นหวัหนา้ส านกัตรวจสอบภายในของบริษัทฯ ส านกัตรวจสอบภายในจะ
ด าเนินการตรวจสอบระบบควบคุมภายในของบริษัทฯ ตามแผนการตรวจสอบประจ าปีนั้นๆ  โดยแบ่งเป็น ตรวจสอบปฏิบัติการ 
(Operation Audit) 78 หน่วยงาน ซึ่งครอบคลุมบริษัทร่วมอีก 2 บริษัท และตรวจสอบระบบงานและข้อมูล (IT Audit) จ านวน 26 
ระบบงาน  

โดย ในปี 2566 บริษัทฯ มีแผนการตรวจสอบระบบควบคุมภายในที่ได้น าเสนอแก่คณะกรรมการตรวจสอบ ซึ่งส านักงาน
ตรวจสอบภายในไดเ้ลือกตรวจสอบตามขอ้ก าหนดของส านักงาน คปภ. และระบบงานที่มีความเส่ียงตามระดบัความเส่ียงของแผนงาน
หรือระบบงาน ทั้งนี ้ จากรายงานการตรวจสอบระบบควบคุมภายในไตรมาส 2 ปี 2566 พบว่า บริษัทฯ มีระบบควบคุมภายในที่
เพียงพอ เนื่องจากบริษัทฯ มีความเคร่งครดัในการปฏิบัติตามระบบงาน รวมถึงคณะกรรมการตรวจสอบไดมี้การตรวจสอบ ซักถาม 
และติดตามอย่างใกลช้ิด ประกอบกับการด าเนินงานของบริษัทฯ อยู่ภายใตก้ารควบคุมดูแลของส านักงาน คปภ. นอกจากนี้ บริษัทฯ 
ไดป้ฏิบตัิตามคู่มือการปฏิบตัิงานตรวจสอบและขั้นตอนที่ก าหนดไวอ้ย่างครบถ้วนถกูตอ้ง ส่งผลใหบ้ริษัทฯ มีระบบการควบคุมภายใน
ที่เพียงพอเหมาะสมและไม่พบความเส่ียงหรือผลกระทบท่ีเป็นประเด็นอย่างมีสาระส าคญั 

นอกจากนี้บริษัทฯ ว่าจ้างผู้ตรวจสอบภายนอก ได้แก่ PwC เม่ือวันที่  27 กุมภาพันธ์ 2566 ซึ่งได้เข้ามาตรวจสอบ 
สภาพแวดลอ้มดา้นการควบคุม การควบคุมภายในระดบักระบวนการ และการควบคุมทั่วไปดา้นเทคโนโลยีสารสนเทศทั้ง 10 ดา้น 
ดงัต่อไป 

(1) การพฒันาผลิตภณัฑแ์ละก าหนดอตัราเบีย้ประกนัภยั 
(2) การรบัประกนัและการรบัช าระค่าเบีย้ประกนั 
(3) การประกนัภยัต่อ 
(4) การจดัการค่าสินไหมทดแทน 
(5) การลงทนุ 

(6) การขายและการตลาด 
(7) การปิดบญัชี 
(8) การค านวณและจ่ายเงินเดือน 
(9) การสอบทานรายการระหว่างกนั 
(10) การก ากบัดแูลของบริษัทโฮลด์ิงสแ์ละ/หรือบริษัทรว่ม 

โดยรายงานการสอบทานระบบควบคุมภายในของ PwC นีย้งัไม่รวมการสอบทานบริษัทโฮลดิง้ส ์ เนื่องจากอยู่ในระหว่างการ
จัดตั้ง โดย คาดว่าจะแลว้เสร็จภายในกันยายน 2566 อย่างไรก็ดี บริษัทฯ จะตอ้งด าเนินการใหแ้ลว้เสร็จ ก่อนยื่นแบบค าขออนุญาต
เสนอขายหลักทรพัยท์ี่ออกใหม่ต่อส านักงาน ก.ล.ต. โดย PwC อยู่ระหว่างในการตรวจสอบติดตามการปรบัปรุงระบบควบคุมภายใน 
(Follow up) ซึ่งไดเ้ริ่มเขา้ตรวจติดตามในเดือนมิถนุายน 2566  

และยิ่งไปกว่านั้น เพ่ือเป็นการสรา้งความเชื่อมั่นต่อคณุภาพงานตรวจสอบภายในของบริษัทฯ บริษัทฯ จึงไดว่้าจา้งให ้ PwC  
ใหส้อบทานและประเมินความเชื่อมั่นในคณุภาพงานตรวจสอบภายในของบริษัทฯ (Quality Assurance Review) เพ่ือใหค้วามเห็นต่อ
การด าเนินกิจกรรมต่าง ๆ ของงานตรวจสอบภายใน ว่าเป็นไปตามค านิยามของการตรวจสอบภายใน มาตรฐานและจริยธรรมในการ
ปฏิบตัิงานตรวจสอบภายใน และผลการปฏิบตัิงานของหน่วยงานตรวจสอบภายในของบริษัทฯ โดยบุคคลหรือนิติบุคคลภายนอกที่มี
ความเป็นอิสระ ไม่มีส่วนไดเ้สียกับหน่วยงานและเป็นผูมี้ความรู ้ความสามารถ มีประสบการณ ์และเชี่ยวชาญทางดา้นการปฏิบัติงาน
ตรวจสอบภายใน ดา้นการประเมินผล ดา้นการควบคุมภายในและการบริหารความเส่ียงที่มีความน่าเชื่อถือ ทั้งนี ้ผลการสอบทาน
คณุภาพงานตรวจสอบภายในของบริษัทฯ และ ผลการตรวจสอบติดตามการปรบัปรุงระบบควบคุมภายใน (Follow up) ซึ่งจดัท าโดย 
PwC จะน าเสนอใหแ้ก่คณะกรรมการบริษัทพิจารณาภายในเดือนตุลาคม  2566 
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โครงสร้างการก ากับดูแลกิจการภายหลังการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ  
  

 
 

 
2.6 การด าเนินธุรกิจภายหลังการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ 

บริษัทฯ จะด าเนินการจดัตัง้บริษัทโฮลดิง้สขึ์น้เพ่ือประกอบธุรกิจโดยการถือหุน้ในบริษัทอื่น โดยภายหลงัการปรบัโครงสรา้ง
การถือหุน้และการจดัการ บริษัทฯ วางแผนการด าเนินธุรกิจโดยแบ่งเป็น 2 กลุ่มธุรกิจ ดงันี ้
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1) กลุ่มธุรกิจหลัก 
กลุ่มธุรกิจหลักของบริษัทโฮลดิง้ส ์ไดแ้ก่ ธุรกิจที่เกี่ยวขอ้งกับประกันภยั และที่เกี่ยวขอ้งโดยกลุ่มธุรกิจดงักล่าวจะมี

ขนาดสินทรพัยร์วมกันไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 75 ของสินทรพัยร์วมของบริษัทโฮลดิง้ส ์ประกอบดว้ย 4 สายธุรกิจ ดงันี ้   
1.1) ธุรกิจประกนัวินาศภยัในประเทศไทย (Non-life Insurance)  

บริษัทโฮลดิง้สจ์ะยงัคงมีธุรกิจหลักเป็นการลงทนุในบริษัทฯ และจะด าเนินการศึกษาความเป็นไปไดใ้นการ
สรา้งมลูค่าเพ่ิมต่อกิจการ 
1.2) ธุรกิจประกนัชีวิตในประเทศไทย (Life Insurance) 

ในอนาคตบริษัทโฮลดิง้สอ์าจจะพิจารณาความเป็นไปไดใ้นการลงทนุธุรกิจประกนัชีวิตในประเทศไทย เพ่ือ
เสริมสรา้งความแข็งแกรง่ใหก้บับริษัทโฮลดิง้สม์ากยิ่งขึน้ 
1.3) ธุรกิจประกนัภยัในต่างประเทศ (International Insurance) 

บริษัทโฮลดิง้ส์ได้ลงทุนในธุรกิจประกันภัยไปยังต่างประเทศ โดยถือผ่านบริษัทฯ ไดแ้ก่  ในประเทศลาว 
ประเทศกัมพชูา ประเทศฟิลิปปินส ์ที่มีศกัยภาพในการเติบโตเพ่ือสรา้งโอกาสทางธุรกิจ ทัง้นี ้ณ ปัจจุบนั ภายหลัง
มีการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการ ธุรกิจประกันภัยในต่างประเทศยังคงเป็นบริษัทร่วมกับบริษัทฯ อยู่ 
หากในอนาคตบริษัทฯ มีการพิจารณาลงทุนในธุรกิจประกันที่เกี่ยวขอ้งกับต่างประเทศอาจจะพิจารณาใช ้บริษัท
โฮลดิง้ส ์ในการเขา้ลงทุนเพ่ิมเติม 
1.4) ธุรกิจที่เกี่ยวขอ้งกบัธุรกิจประกันภยั (Insurance Related) 

บริษัทโฮลดิง้สจ์ะพิจารณาความเป็นไปไดใ้นการลงทุนในธุรกิจที่เกี่ยวขอ้งกับธุรกิจประกันวินาศภัยซึ่งเป็น
ธุรกิจหลกัของบริษัทฯ ใหมี้ความแข็งแกรง่มากขึน้ 

 
2) กลุ่มธุรกิจอื่น 

กลุ่มธุรกิจอื่น คือ ธุรกิจที่นอกเหนือจากธุรกิจประกันภัย ซึ่งจะมีขนาดของสินทรพัยร์วมกันไม่เกินรอ้ยละ 25 ของ
สินทรัพย์รวมของบริษัทโฮลดิ ้งส์  โดยบริษัทโฮลดิง้ส์จะพิจารณาความเป็นไปได้ในการลงทุนในธุรกิจที่ส่งเสริมธุรกิจ
ประกนัภยั และ/หรือธุรกิจมีผลตอบแทนสงู เพ่ือสรา้งผลตอบแทนใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้ในระยะยาว   
ทัง้นี ้บริษัทโฮลดิง้สย์งัคงมุ่งเนน้ในการลงทนุในบริษัทที่ท  าธุรกิจที่เกี่ยวขอ้งกับธุรกิจประกนัภยัเป็นหลกั  
อนึ่ง ตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการ บริษัทโฮลดิง้สจ์ะยังไม่มีแผนในการลงทุนในธุรกิจอื่น ภายใน

ระยะเวลา 12 เดือนภายหลังจากการท าค าเสนอซือ้ นอกเหนือจากธุรกิจประกันวินาศภัยและธุรกิจที่เกี่ยวข้องหรือส่งเสริมธุรกิจ
ประกนัภยัในอนาคต หากบริษัทโฮลดิง้สจ์ะลงทนุในธุรกิจอื่นที่ใหผ้ลตอบแทนที่เหมาะสมโดยมีความเส่ียงอยู่ในระดับที่ยอมรบัได ้การ
ลงทุนในธุรกิจอื่นนั้น จะตอ้งเป็นไปตามกรอบนโยบายการลงทุน และไดร้บัการอนุมัติจากคณะกรรมการบริษัทโฮลดิง้ส ์และ/หรือ
เป็นไปตามระเบียบการลงทุนของบริษัทโฮลดิง้ส ์หลกัเกณฑข์องกฎหมายที่เกี่ยวขอ้ง และจะปฏิบตัิตามหลักเกณฑแ์ละขอ้ก าหนดของ
ส านกังาน ก.ล.ต. ตลาดหลกัทรพัยฯ์ และหน่วยงานอื่นๆ ที่เกี่ยวขอ้ง  

ทัง้นี ้ในเบือ้งตน้ บริษัทโฮลดิง้สจ์ะควบคุมดูแล ใหส้ดัส่วนการลงทุนในธุรกิจอื่นไม่เกินรอ้ยละ 25 ของสินทรพัยร์วม อย่างไรก็
ดี บริษัทโฮลดิง้สอ์าจเปล่ียนแปลงสัดส่วนการลงทุนดังกล่าวได้ในอนาคต และในการเปล่ียนแปลงนั้น บริษัทโฮลดิง้สจ์ะปฏิบัติตาม
หลกัเกณฑแ์ละขอ้ก าหนดของส านกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรพัยฯ์ ที่เกี่ยวขอ้ง  
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2.7 รายละเอียดข้ันตอนและก าหนดการของการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ 
รายละเอียดขัน้ตอนและก าหนดการของการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการ และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการ

เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนสามารถสรุปไดด้งันี ้ทัง้นีก้  าหนดการดงักล่าวอาจเปล่ียนแปลงไดขึ้น้อยู่กับการจดัเตรียมเอกสารและ การ
พิจารณาของหน่วยงานที่เกี่ยวขอ้ง 

 
รายละเอียดข้ันตอนและระยะเวลาของการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ 

ช่วงเวลา รายละเอียด 
11 สิงหาคม 2566 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ มีมติอนุมตัิใหเ้สนอใหท้ี่ประชุมผูถ้ือหุ้นของบริษัทฯ พิจารณาอนุมตัิเร่ืองต่าง ๆ 

ดงัต่อไปนี ้
1. แผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
2. การเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจากตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
3. การแกไ้ขขอ้บงัคบัของบริษัทฯ 
4. การมอบอ านาจที่เกี่ยวขอ้ง 
5. การเรียกประชุมวิสามญัผูถ้ือหุน้ครัง้ที่ 1/2566  

11 กันยายน 2566 บริษัทฯ ด าเนินการใหม้ีการจดัตัง้บริษัทโฮลดิง้ส ์(ชื่อ บริษัท บีเคไอ โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน)) 
ภายในเดือนกันยายน 2566 บริษัทฯ ยื่นเอกสารที่เกี่ยวขอ้งเพื่อขอใหต้ลาดหลกัทรพัยฯ์ อนุญาตเบือ้งตน้ในเร่ืองดงัต่อไปนี ้ 

1. แผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
2. แผนการน าหุ้นที่ออกใหม่ของบริษัทโฮลดิง้สเ์ข้าเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียน ในตลาดหลักทรัพยฯ์ แทนหุน้

ของบริษัทฯ 
ภายในเดือนกันยายน 2566 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทของบริษัทโฮลดิง้สม์ีมติอนุมตัิเร่ืองดงัต่อไปนี ้ 

1. การเพิ่มทุนจดทะเบียนเพื่อรองรบัการแลกหุน้ของบริษัทฯ 
2. การจดัสรรหุน้เพิ่มทุนใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้เดิมของบริษัทฯ 
3. การท าค าเสนอซือ้หุน้ของบริษัทฯ (โดยการแลกหุน้) และการด าเนินการอื่นที่เกี่ยวขอ้ง 
4. การยื่นแบบค าขออนุญาตเสนอขายหลักทรัพยท์ี่ออกใหม่ และแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขาย

หลกัทรพัยพ์รอ้มการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยต์่อส านกังาน ก.ล.ต. 
5. การยื่นแบบค าขอรบัหุน้สามญัของบริษัทโฮลดิง้สเ์ป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ต่อตลาด

หลกัทรพัยฯ์ 
6. การเรียกประชุมวิสามญัผูถ้ือหุน้ครัง้ที่ 1/2566 

วนัที่ 6 ตลุาคม 2566 ที่ประชุมผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ มีมติอนุมตัิเร่ืองดงัต่อไปนี ้
1. แผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ 
2. การเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ ออกจากตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
3. การแกไ้ขขอ้บงัคบัของบริษัทฯ 
4. การมอบอ านาจที่เกี่ยวขอ้ง 
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ช่วงเวลา รายละเอียด 
ภายในเดือนตลุาคม 2566 ที่ประชุมผูถ้ือหุน้ของบริษัทโฮลดิง้ส ์มีมติอนุมตัิเร่ืองดงัต่อไปนี ้

1. การเพิ่มทุนจดทะเบียนเพื่อรองรบัการแลกหุน้ของบริษัทฯ 
2. การจดัสรรหุน้เพิ่มทุนใหผู้ถ้ือหุน้เดิมของบริษัทฯ  
3. การท าค าเสนอซือ้หุน้ของบริษัทฯ (โดยการแลกหุน้) และการด าเนินการอื่นที่เกี่ยวขอ้ง 
4. การยื่นแบบค าขออนุญาตเสนอขายหลักทรัพยท์ี่ออกใหม่ และแบบแสดงรายการข้อมูลการเสนอขาย

หลกัทรพัยพ์รอ้มการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยต์่อส านกังาน ก.ล.ต. 
5. การยื่นแบบค าขอรับหุ้นสามัญของบริษัทโฮลดิง้ส ์ เป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ ต่อ

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ 
ภายในเดือนตลุาคม 2566 
(หลงัการประชุมผูถ้ือหุน้) 

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ แจง้ผลการพิจารณาแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการ 
 

ปลายเดือนตลุาคม 2566 
 

บริษัทโฮลดิง้ส ์ยื่นแบบค าขออนุญาตเสนอขายหลกัทรพัยท์ี่ออกใหม่และแบบแสดงรายการขอ้มลูการเสนอขาย
หลกัทรพัยพ์รอ้มกับการท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัย ์(แบบ 69/247-1) ต่อส านกังาน ก.ล.ต. 

ภายในไตรมาสที่สอง ของปี 2567 
(ภายหลังจากที่ไดร้ับอนุญาตจาก
ส านกังาน ก.ล.ต. ใหเ้สนอขายหุน้) 

เมื่อไดร้บัอนุมตัิจากส านกังาน ก.ล.ต. บริษัทโฮลดิง้ส ์ท าเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดของบริษัทฯ จากผูถ้ือหุน้เดิม
ของบริษัทฯ เป็นระยะเวลา 25 วนัท าการ แต่ไม่เกิน 45 วนัท าการ (ดว้ยวิธีการแลกหุน้)  

ภายในไตรมาสที่สอง ของปี 2567 ภายหลังจากสิน้สุดระยะเวลาเสนอซือ้หลักทรัพย ์ ถ้าจ านวนหุ้นที่มีผู้แสดงเจตนาขายหุ้นบริษัทฯ มีจ านวน
มากกว่ารอ้ยละ 75 จะด าเนินการตามขัน้ตอน ต่อไปนี ้

• บริษัทโฮลดิง้สจ์ดทะเบียนเปล่ียนแปลงทุนช าระแลว้ (จ านวนทุนจดทะเบียนช าระแลว้จะขึน้อยู่กับจ านวน
หุน้ของบริษัทฯ ที่ผูถ้ือหุน้น ามาแลก)  

• บริษัทโฮลดิง้ส ์ยื่นค าขอใหต้ลาดหลกัทรพัยฯ์ รบัหุน้ของบริษัทโฮลดิง้ส์ เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน 

• หุ้นของบริษัทโฮลดิง้ส์ เข้าจดทะเบียนเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียน และหุ้นของบริษัทฯ  ถูกเพิกถอนจาก
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในวนัเดียวกัน 

 

2.8 ผลกระทบที่อาจเกิดขึน้จากการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ 
2.8.1 ผลกระทบต่อฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทฯ 

จากแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ โดยบริษัทโฮลดิง้สจ์ะท าค าเสนอซือ้หุน้ทั้งหมดของบริษัทฯ โดยการ
ออกหุ้นสามัญเพ่ิมทุนเพ่ือแลกกับหุน้ของบริษัทฯ ในอัตรา 1 หุ้นสามัญของบริษัทฯ ต่อ 1 หุ้นสามัญของบริษัทโฮลดิง้ส์ ซึ่งการ
แลกเปล่ียนหุน้ดังกล่าวจะไม่ส่งผลกระทบใด ๆ ต่อฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทฯ แต่อย่างใด (ทั้งนี ้ไม่รวม
ค่าธรรมเนียม และค่าใชจ้่ายต่างๆ ที่เกิดขึน้จากการปรบัโครงสรา้งของบริษัทฯ) 

 
2.8.2 ผลกระทบต่อฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทโฮลดิง้ส ์

ในกรณีที่บริษัทโฮลดิง้สส์ามารถแลกหุน้ของบริษัทฯ ไดค้รบรอ้ยละ 100 ของหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมดของบริษัทฯ 
ฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทโฮลดิง้ส ์จะเหมือนกบัฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทฯ ก่อนการ
ปรบัโครงสรา้งของบริษัทฯ ทกุประการ (ทัง้นี ้ไม่รวมค่าธรรมเนียม และค่าใชจ้่ายต่าง ๆ ที่เกิดขึน้จากการปรบัโครงสรา้งของบริษัทฯ) 

ในกรณีที่บริษัทโฮลดิง้สส์ามารถซือ้หุน้ของบริษัทฯ ไดน้อ้ยกว่ารอ้ยละ 100 บริษัทโฮลดิง้สจ์ะรบัรูฐ้านะทางการเงินและ ผล
การด าเนินงานของบริษัทฯ ตามสัดส่วนหุน้ที่บริษัทโฮลดิง้สส์ามารถแลกได ้อาทิ หากบริษัทโฮลดิง้สส์ามารถแลกหุน้ของบริษัทฯ ได้
รอ้ยละ 75 ของหุน้ที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทั้งหมดของบริษัทฯ บริษัทโฮลดิง้สจ์ะรบัรูฐ้านะทางการเงินและผลการด าเนินงาน ของ
บริษัทฯ มาในสดัส่วนรอ้ยละ 75 ตามที่ปรากฏในตารางดังต่อไปนี ้
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กรณีบริษัทโฮลดิง้สแ์ลกหุ้นของ 
บริษัทฯ ได้ร้อยละ 100 

ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 
ส าหรับงวด 6 เดือน 

สิน้สุดวันที่ 
31 ธันวาคม 2563 31 ธันวาคม 2564 31 ธันวาคม 2565 30 มิถุนายน 2566 

ก าไร (ขาดทุน) สทุธิส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ 
(ลา้นบาท) 

2,695.60  1,045.88  (648.38) 1,684.99 

จ านวนหุน้ (ลา้นหุน้) 106.47  106.47  106.47  106.47 
ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุน้ (บาท) 25.32  9.82  (6.09) 15.83 

 

กรณีบริษัทโฮลดิง้สแ์ลกหุ้นของ 
บริษัทฯ ได้ร้อยละ 75 

ส าหรับปีสิน้สุดวันที่ 
ส าหรับงวด 6 เดือน 

สิน้สุดวันที่ 
31 ธันวาคม 2563 31 ธันวาคม 2564 31 ธันวาคม 2565 30 มิถุนายน 2566 

ก าไร (ขาดทุน) สทุธิส่วนที่เป็นของบริษัทใหญ่ 
(ลา้นบาท) 

2,021.70  784.41  (486.28) 1,263.75 

จ านวนหุน้ (ลา้นหุน้) 79.85  79.85  79.85  79.85 
ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุน้ (บาท) 25.32  9.82  (6.09) 15.83 

 
 

2.8.3 ผลกระทบต่อผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ และบริษัทโฮลดิง้ส ์
ในกรณีที่ผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ เลือกที่จะน าหุน้ของบริษัทฯ ไปแลกกบัหุน้สามญัออกใหม่ของบริษัทโฮลดิง้สต์ามแผนการปรบั

โครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ การแลกหุน้ดังกล่าวจะไม่ส่งผลกระทบต่อผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ เนื่องจากผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ จะ
กลายเป็นผูถ้ือหุน้ของบริษัทโฮลดิง้สซ์ึ่งจะประกอบธุรกิจเป็นบริษัทลงทุน (Holding) โดยถือหุน้ในบริษัทฯ และถือหุน้ในบริษัทอื่นซึ่ง
ประกอบธุรกิจประเภทต่าง ๆ ในอนาคต  

ทั้งนี ้ ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ และผู้ถือหุ้นที่เป็นนิติบุคคล จะไม่มีภาระภาษีใด ๆ จากการแลกหุ้น เนื่องจากเป็นการปรับ
โครงสรา้งของบริษัทฯ และกรมสรรพากรไดเ้ห็นสมควรใหใ้ชร้าคาตน้ทุนของผูถ้ือหุน้แต่ละรายในการแลกหุน้  และในการค านวณภาษี
เงินไดน้ิติบุคคลในกรณีที่มีการขายหุน้ของบริษัทโฮลดิง้สใ์นอนาคตนั้น ผูถ้ือหุน้จะตอ้งใชร้าคาตน้ทุนเดิมที่ไดม้าซึ่งหุน้ของบริษัทฯ ไม่
สามารถใชร้าคาตลาดของหุน้ของบริษัทฯ ณ วนัที่ท  าการแลกหุน้ได ้

ในกรณีที่ผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ ไม่ไดน้ าหุน้ของบริษัทฯ ไปแลกกับหุน้สามญัออกใหม่ของบริษัทโฮลดิง้ส ์และยงัคงถือหุน้ ของ
บริษัทฯ ต่อไปภายหลังจากการเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ออกจากตลาดหลักทรัพย์ฯ แล้ว ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ  จะได้รับ
ผลกระทบ ในดา้นต่าง ๆ ดงันี ้

1) ผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ จะไม่สามารถท าการซือ้ขายหุน้ของบริษัทฯ ผ่านตลาดหลักทรพัยฯ์ ไดอ้ีกต่อไป ซึ่งจะส่งผลใหไ้ม่มี
ราคาตลาดอา้งอิงในการซือ้ขายหุน้และท าใหผู้ถ้ือหุน้ของบริษัทฯ ไม่สามารถท าการซือ้ขายหุน้ของบริษัทฯ ไดอ้ย่าง
รวดเร็วและคล่องตวั และท าใหข้าดสภาพคล่องในการซือ้ขายหุน้ 

2) ผลตอบแทนจากการลงทุนในหุ้นของบริษัทฯ ที่ผูถ้ือหุน้จะไดร้บัจะถูกจ ากัดในรูปของเงินปันผลของบริษัทฯ เท่านั้น 
ขณะที่โอกาสที่ผูถ้ือหุน้จะไดร้บัผลตอบแทนจากก าไรจากการขายหุน้ (Capital Gain) ที่เกิดขึน้จากส่วนต่างของราคา
ซือ้ขายหุน้อาจลดลง เนื่องจากหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ ไม่มีตลาดรองในการซือ้ขายและไม่มีราคาตลาดอา้งอิงในการซือ้
ขายหุน้ นอกจากนั้น ผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ จะไม่มีโอกาสไดร้ับเงินปันผลจากธุรกิจอื่น ๆ ที่บริษัทโฮลดิง้สไ์ปลงทุนใน
อนาคต  
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3) ผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ ซึ่งเป็นบุคคลธรรมดาจะไม่ไดร้บัสิทธิประโยชนใ์นการไดร้บัยกเวน้ภาษีเงินไดส้ าหรบัก าไรจากการ
ขายหุน้ (Capital Gain Tax) อีกต่อไป และในการโอนหุน้ของบริษัทฯ ผูโ้อนหุน้ทั้งที่เป็นบุคคลธรรมดาและนิติบุคคล
จะตอ้งเสียค่าอากรแสตมป์ในการโอนหุน้ของบริษัทฯ 

4) ผูถ้ือหุน้อาจไดร้บัขอ้มูลข่าวสารของบริษัทฯ ลดลง เนื่องจากบริษัทฯ จะสิน้สดุหนา้ที่ในการด าเนินการตามหลักเกณฑ ์
ประกาศ และกฎหมายอื่น ๆ ที่ก าหนดหนา้ที่ของบริษัทจดทะเบียนในการเปิดเผยสารสนเทศหรือขอ้มูล เช่น ขอ้บงัคับ
ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง แนวทางปฏิบัติเกี่ยวกับการเปิดเผยสารสนเทศของบริษัทจดทะเบียน (รวมทั้ง  
ที่ไดแ้ก้ไขเพ่ิมเติม) เป็นตน้ นอกจากนี ้เม่ือการท าค าเสนอซือ้หุน้ของบริษัทฯ ในครัง้นีสิ้น้สุดลง หากมีผูถ้ือหุน้รายอื่น   
ที่มิใช่บริษัทโฮลดิง้ส์ บุคคลที่กระท าร่วมกับบริษัทโฮลดิง้ส์ (Acting in Concert) และบุคคลตามมาตรา 258  แห่ง
พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่ได้แก้ไขเพ่ิมเติม) ของบริษัทโฮลดิง้ส์ถือหุน้
รวมกนัมีจ านวนรวมกันไม่เกินรอ้ยละ 5 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของบริษัทฯ จะส่งผลให ้(1) บริษัทฯ สิน้สดุหนา้ที่ในการ
จดัท าและน าส่งงบการเงิน และรายงานอื่น ๆ ที่เกี่ยวกบัฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานต่อ ส านกังาน ก.ล.ต. 
ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 44/2556 เร่ืองหลักเกณฑ ์ เงื่อนไข และการรายงานการเปิดเผย
ขอ้มูลเกี่ยวกับฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทที่ออกหลักทรัพย ์ (รวมทั้งที่ได้แก้ไขเพ่ิมเติม) (2) 
บริษัทฯ รวมถึงกรรมการและผูบ้ริหารของบริษัทฯ จะไม่อยู่ภายใตข้อ้บงัคับเกี่ยวกับการบริหารกิจการของบริษัท ที่ออก
หลกัทรพัยต์ามที่ก าหนดไวใ้นหมวด 3/1 แห่งพระราชบญัญัติหลักทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่มี
การแก้ไขเพ่ิมเติม) เช่น การเขา้ท ารายการที่เกี่ยวโยงกัน และการเขา้ท าธุรกรรมที่มีนัยส าคัญของกิจการ เป็นตน้ และ 
(3) กรรมการ ผู้บริหารและผู้สอบบัญชีของบริษัทฯ ก็จะสิ้นสุดหน้าที่ในการจัดท าและเปิดเผยรายงานการถือ
หลักทรพัยข์องบริษัทฯ ตามประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรพัย์และตลาดหลักทรัพย ์ที่ สจ.38/2561 
เร่ือง การจัดท ารายงานการเปล่ียนแปลงการถือหลักทรพัยแ์ละสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ของกรรมการ ผูบ้ริหาร ผูส้อบ
บญัชี ผูท้  าแผน และผูบ้ริหารแผน (รวมทัง้ที่ไดแ้ก้ไขเพ่ิมเติม) 
อย่างไรก็ตาม เนื่องจากบริษัทฯ ยังคงมีสถานะเป็นบริษัทมหาชนจ ากัด บริษัทฯ จึงมีหนา้ที่ในการจัดประชุมผูถ้ือหุ้น 
และเสนองบการเงินประจ าปีของบริษัทฯ เพ่ือใหผู้ถ้ือหุน้พิจารณา รวมทัง้ตอ้งเปิดเผยขอ้มูล และจดัส่งขอ้มูลในฐานะ
บริษัทมหาชนจ ากัด ตามพระราชบญัญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่ไดแ้ก้ไขเพ่ิมเติม) เช่น ขอ้มลูที่ตอ้ง
เปิดเผยในการประชุมผูถ้ือหุน้ ของบริษัทฯ รายงานประจ าปี พรอ้มงบดลุและงบก าไรขาดทนุ และหากผูถ้ือหุน้รายย่อย
ตอ้งการทราบขอ้มูลเกี่ยวกับบริษัทฯ เช่น รายชื่อคณะกรรมการ รายชื่อผูถ้ือหุน้ และงบการเงินประจ าปีของบริษัทฯ ผู้
ถือหุ้นก็ยังสามารถตรวจสอบและคัดถ่ายส าเนาข้อมูลดังกล่าวได้ที่กรมพัฒนาธุรกิจการค้า กระทรวงพาณิชย์ 
นอกจากนี ้บริษัทฯ ยังมีหนา้ที่ในการจัดท าและเปิดเผยขอ้มูลตามที่จ าเป็นและเกี่ยวขอ้งจากการเป็นบริษัทย่อยของ
บริษัทโฮลดิง้ส์ซึ่งเป็นบริษัทจดทะเบียน เพ่ือให้บริษัทโฮลดิง้ส์สามารถจัดท าและเปิดเผยข้อมูลตามหลักเกณฑ์ที่
เกี่ยวขอ้งให้แก่หน่วยงานที่เกี่ยวข้องและผู้ลงทุนทราบต่อไป หรือการเปิดเผยขอ้มูลของบริษัทฯ ซึ่งเป็นไปตามการ
ก ากบัดแูลของส านกังาน คปภ. แทน 

5) ผูถ้ือหุน้รายย่อยจะไม่สามารถถ่วงดุลอ านาจและตรวจสอบการบริหารงานบริษัทฯ ของบริษัทโฮลดิง้สไ์ด ้ เนื่องจาก
บริษัทโฮลดิง้สจ์ะสามารถควบคุมทิศทางการด าเนินธุรกิจ และก าหนดนโยบายส าคัญต่าง ๆ ของบริษัทฯ นอกจากนั้น 
หากบริษัทโฮลดิง้สส์ามารถแลกหุน้ของบริษัทฯ ไดม้ากกว่าหรือเท่ากับรอ้ยละ 75 ของจ านวนหุน้ทั้งหมดของบริษัทฯ 
จะส่งผลให้บริษัทโฮลดิง้ส์สามารถควบคุมคะแนนเสียงอนุมัติในเร่ืองที่มีความส าคัญที่ต้องไดร้ับการอนุมัติ  จากที่
ประชุมผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ ไดเ้กือบทัง้หมด 
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2.8.4 ปัจจัยความเส่ียง กระบวนการจดทะเบียนหลักทรัพย์และการเพิกถอนหลักทรัพย์ และความเห็นชอบของ
คู่สัญญาอื่น ๆ และหน่วยงานก ากับดูแลที่เกี่ยวข้อง 
แผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ และเรื่องอื่นๆ  ที่เกี่ยวขอ้งจะตอ้งไดร้บัความเห็นชอบจากที่ประชุมผูถ้ือหุ้น

ของบริษัทฯ และตลาดหลักทรพัยฯ์ ซึ่งหากไม่ไดร้บัความเห็นชอบดงักล่าว บริษัทฯ ก็จะไม่สามารถด าเนินการตามแผนปรบัโครงสรา้ง
ของบริษัทฯ ได ้

นอกจากนี ้ภายหลังการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย์เสร็จสิน้ บริษัทฯ จะมีลักษณะเป็นบริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลัก ของ
บริษัทโฮลดิง้ส ์ตามขอ้บงัคบัตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การรบัหุน้สามญัหรือหุน้บุริมสิทธิเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียน พ.ศ. 
2558 (รวมทัง้ที่มีการแก้ไขเพ่ิมเติม)  

การด าเนินการที่เกี่ยวขอ้งกับการปรบัโครงสรา้งของบริษัทฯ ไม่ขดัหรือแยง้กับกฎหมายประกันวินาศภัยและกฎเกณฑต์่าง ๆ 
ของส านักงาน คปภ. และไม่เขา้ข่ายที่จะตอ้งขอความเห็นชอบจากส านักงาน คปภ. ทัง้นี ้บริษัทฯ มีหนา้ที่รายงานการเปล่ียนแปลง ผู้
ถือหุน้ตามแบบที่ก าหนดต่อส านักงาน คปภ. เท่านัน้ 

ทัง้นี ้หากการท าค าเสนอซือ้กิจการทั้งหมดตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการ มีผูต้อบรบัค าเสนอซือ้นอ้ย
กว่ารอ้ยละ 99.89 คิดเป็นจ านวนหุ้น 106,451,294 หุ้น  หรือ เท่ากับเงื่อนไขในการท าค าเสนอซือ้รอ้ยละ 75 คิดเป็นจ านวนหุ้น  
79,852,500 หุน้ ในขณะที่ บมจ.ธนาคารกรุงเทพ (“BBL”) ตอบรบัค าเสนอครบทัง้จ านวนท่ี BBL ถืออยู่เท่ากบั 10,613,194 หุน้ อาจจะ
ส่งผลให ้BBL  กลายเป็นผูถ้ือหุน้ล าดับที่หนึ่งที่มีสัดส่วนการถือหุน้บริษัทโฮลดิง้ส ์ เกินกว่ารอ้ยละ 10 ของจ านวนหุน้ที่จ าหน่ายได้แล้ว
ทั้งหมด ซึ่ง BBL จะตอ้งแจง้และ/หรือ ขออนุญาตต่อธนาคารแห่งประเทศไทย หรือ ลดสัดส่วนการถือในบริษัทโฮลดิง้สใ์ห้คงเดิมใน
อนาคต 

อย่างไรก็ตาม การที่ BBL ถือหุน้เกินกว่ารอ้ยละ 10 ไม่ส่งผลกระทบต่อแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการแต่
อย่างไร เพียงแต่  BBL ในฐานะผูถ้ือหุน้ที่เป็นสถาบันการเงินภายใตก้ารก ากับของธนาคารแห่งประเทศไทย  จะด าเนินการในส่วนที่
เกี่ยวขอ้งกบัหลกัเกณฑก์ารก ากับแบบรวมกลุ่ม และกฎเกณฑท์ี่เกี่ยวขอ้งต่อไป 
 
2.8.5 ผลกระทบต่อโครงสร้างการจัดการของบริษัทโฮลดิง้ส ์

ในอนาคต บริษัทโฮลดิง้สอ์าจปรบัเปล่ียนโครงสรา้งของบริษัทฯ เพ่ือใหเ้หมาะสมกับสภาพแวดลอ้มทางธุรกิจ กฎหมาย 
และเพ่ือประโยชนส์งูสดุของผูถ้ือหุน้ ทัง้นี ้หากมีการด าเนินการดงักล่าวจะเป็นไปอย่างโปรง่ใสตามแนวทางการก ากบัดแูลกิจการที่ดี 
โดยจะปฏิบัติตามกฎหมายและกฎระเบียบต่างๆ ของ ส านักงาน ก.ล.ต. ตลาดหลักทรพัยฯ์ ส านักงาน คปภ. และหน่วยงานก ากบั
ดแูลอื่นที่เกี่ยวขอ้ง  
 

 

3. ความสมเหตุสมผลของรายการ 
3.1 ความสมเหตุสมผลของแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ 
3.1.1 วัตถุประสงคแ์ละความจ าเป็นของแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ 

บริษัทฯ มีความประสงค์ที่จะปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการเพ่ือด าเนินธุรกิจในรูปแบบของบริษัทที่
ประกอบธุรกิจโดยการถือหุน้ในบริษัทอื่น (Holding Company) โดยมีวตัถปุระสงค ์ไดแ้ก่ 
1) เพ่ิมความคล่องตัวในการขยายธุรกิจ เพ่ิมความสามารถในการแข่งขันทางธุรกิจ และลดขอ้จ ากดัดา้นการลงทนุ 
2) เปิดโอกาสใหบ้ริษัทโฮลดิง้สมี์ผูร้่วมทนุหรือพันธมิตรทางธุรกิจ ซึ่งสนใจลงทนุในธุรกิจที่หลากหลายของบริษัทโฮลดิง้ส ์  
3) เพ่ือใหส้ามารถแบ่งแยกขอบเขตและการบริหารความเส่ียงทางธุรกิจไดอ้ย่างชัดเจนและเพ่ิมประสิทธิภาพการด าเนินงาน

ของแต่ละกลุ่มธุรกิจ  
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4) เพ่ือเพ่ิมศักยภาพในการดึงดูดบุคลากรและผู้เชี่ยวชาญที่มีความรู ้ความช านาญตรงตามความต้องการของธุรกิจ 
(รายละเอียดของแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการซึ่งปรากฏตามส่วนที่ 1 หวัขอ้ที่ 2.1 ของรายงานฉบับ
นี)้ 

 

เนื่องจากปัจจุบันบริษัทฯ ด าเนินธุรกิจประกันวินาศภัย ซึ่งถือเป็นธุรกิจที่มีความส าคัญและมีส่วนเกี่ยวขอ้งกับสิทธิ
ประโยชนข์องประชาชน จึงมีการก ากับดูแล โดยส านักงาน คปภ. เพ่ือใหธุ้รกิจประกันวินาศภัยมีการบริหารความเส่ียงรวมถึง
ขอบเขตและสัดส่วนการลงทุนในสินทรพัยป์ระเภทต่างๆ อย่างเหมาะสม เช่น อัตราส่วนเงินกองทุนทั้งหมดต่อสินทรพัยเ์ส่ียง 
(Capital Adequacy Ratio : CAR) ไม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 140.00 หรือขอ้ก าหนดท าใหบ้ริษัทฯ ไม่สามารถลงทุนในตราสารทุนใน
ประเทศและต่างประเทศ รวมทั้งหมดเกินรอ้ยละ 30.00 ของสินทรัพย์ลงทุนของบริษัทฯ หรือข้อก าหนดท าให้บริษัทฯ ไม่
สามารถลงทุนในตราสารทุนในประเทศที่ออกโดยบริษัทจ ากัดได้เกินรอ้ยละ 10.00 ของจ านวนตราสารทุนที่ออกจ าหน่าย
ทัง้หมดของบริษัทจ ากัด เป็นตน้ 

ดงันัน้ การปรบัโครงสรา้งบริษัทฯ ใหเ้ป็นรูปแบบการประกอบธุรกิจโดยการถือหุน้ในบริษัทอื่น จะท าใหบ้ริษัทโฮลดิง้ส ์
สามารถลงทุนโดยการถือหุ้นในธุรกิจที่เกี่ยวขอ้งกับธุรกิจประกันภัย และมีความคล่องตัวในการขยายการลงทุนในธุรกิจอื่น  
เพ่ือเพ่ิมผลตอบแทนใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้ในระยะยาวและเพ่ิมความสามารถในการแข่งขันของบริษัทโฮลดิง้ส ์  โดยไม่ส่งผลกระทบต่อ
อตัราส่วนเงินกองทุนทั้งหมดต่อสินทรพัยเ์ส่ียงของบริษัทฯ รวมถึงบริษัทฯ จะสามารถลงทุนในสินทรพัยป์ระเภทอื่น ๆ ซึ่งไม่อยู่
ในขอ้ก าหนดดงักล่าว ส่งผลใหก้ารขยายธุรกิจหรือการลงทุนของบริษัทฯ สามารถท าไดห้ลากหลายและไม่จ ากัด 

 

3.1.2 เปรียบเทียบข้อดีและข้อด้อยของการเข้าท ารายการตามแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการซึ่ง
รวมถึงการเพิกถอนหลักทรัพยจ์ากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียน 
ข้อดีของการเข้าท ารายการ 
1) ลดขอ้จ ากดัในการลงทนุ  

เนื่องจากปัจจุบนับริษัทฯ ประกอบธุรกิจหลกัคือธุรกิจประกนัวินาศภัยซึ่งอยู่ภายใตก้ารก ากับดแูล โดยส านกังาน 
คปภ. เพ่ือให้บริษัทฯ มีการบริหารจัดการความเส่ียง รวมถึงขอบเขตและสัดส่วนการลงทุนในสินทรัพยป์ระเภทต่างๆ      
อย่างเหมาะสม ท าใหบ้ริษัทฯ สามารถลงทุนในสินทรพัยป์ระเภทต่างๆ เพ่ือเพ่ิมผลตอบแทนใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ ได้
อย่างจ ากดั อาทิ ที่ผ่านมา บริษัทฯ จะตอ้งด ารงเงินกองทนุตามที่ส านกังาน คปภ. ก าหนด ดงันี ้   

 
เงินกองทุนทั้งหมดต่อสินทรัพยเ์ส่ียงของบริษัทฯ 

รายละเอียด หน่วย 31 ธ.ค. 63 31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 30 มิ.ย. 66 
ตามเกณฑท์ี่ส านักงาน คปภ. ก าหนด/1 
เงินกองทุน  ลา้นบาท ไม่นอ้ยกว่า 30.00 
อัต ร า ส่ วน เ งินกองทุนทั้ งหมดต่อ
สินทรัพย์เ ส่ียง (Capital Adequacy 
Ratio : CAR) 

รอ้ยละ ไม่นอ้ยกว่า 
120.00 

ไม่นอ้ยกว่า 
120.00 

ไม่นอ้ยกว่า 
140.00 

ไม่นอ้ยกว่า 
140.00 

ข้อมูลบริษัท 
เงินกองทุน  ลา้นบาท  33,160.33   32,438.05   35,297.79  37,234.96 
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รายละเอียด หน่วย 31 ธ.ค. 63 31 ธ.ค. 64 31 ธ.ค. 65 30 มิ.ย. 66 
อัต ร า ส่ วน เ งินกองทุนทั้ งหมดต่อ
สินทรัพย์เ ส่ียง (Capital Adequacy 
Ratio : CAR) 

รอ้ยละ 251.07 205.12 193.75 193.99 

หมายเหตุ : /1 อ้างอิงตามประกาศคณะกรรมการก ากับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย เรื่อง ก าหนดประเภทและชนิดเงินกองทุนรวมทั้ง 
หลักเกณฑ์ วิธีการและเงื่อนไขในการค านวณเงินด ารงกองทุนของบริษัทประกันวินาศภัย พ.ศ. 2562 ก าหนดการด ารงอัตราส่วนความ
เพียงพอของเงินกองทุน (Capital Adequacy Ratio : CAR) ที่ไม่น้อยกว่า 120.00 ตั้งแต่วันที่ 31 ธันวาคม 2562 จนถึงวันที่ 31 ธันวาคม 
2564 และ ไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 140.00 ตัง้แต่ วนัที่ 1 มกราคม 2565 เป็นตน้ไป 

 
บริษัทฯ มีหนา้ที่จะตอ้งด ารงเงินกองทุนต่อสินทรพัยเ์ส่ียงใหเ้พียงพอ และปฏิบตัิตามขอ้จ ากัด ภายใตก้ารก าดูแล

ของส านักงาน คปภ. ดงันัน้ การปรบัโครงสรา้งตามแผนการในครัง้นี ้จะสามารถลดขอ้จ ากัดดา้นการลงทนุดังกล่าวได ้และ
สามารถเพ่ิมผลก าไรใหแ้ก่บริษัทโฮลดิง้สไ์ดเ้พ่ิมเติม และจะสามารถน าเงินปันผลของบริษัทฯ ไปบริหารจดัการการลงทุนเพ่ือ
เพ่ิมผลตอบแทนใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้ในระยะยาวและเพ่ิมขีดความสามารถในการแข่งขันของบริษัทโฮลดิง้สไ์ดโ้ดยไม่ส่งผลกระทบ
ต่ออตัราส่วนเงินกองทนุทั้งหมดต่อสินทรพัยเ์ส่ียง (Capital Adequacy Ratio: CAR) ของบริษัทฯ 
 
2) ลดขอ้จ ากดัในการประกอบธุรกิจอื่น 

เนื่องจากปัจจุบนับริษัทฯ ประกอบธุรกิจหลกัคือธุรกิจประกนัวินาศภัยซึ่งอยู่ภายใตก้ารก ากบัดูแลโดยส านักงาน 
คปภ. เพ่ือใหบ้ริษัทฯ มีการบริหารจดัการความเส่ียงรวมถึงขอบเขตในการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ อย่างเหมาะสม ท าให้
การลงทุนในธุรกิจอื่นของบริษัทฯ สามารถท าได้อย่างจ ากัด ทั้งนี ้ตามประกาศคณะกรรมการก ากับและส่งเสริม  การ
ประกอบธุรกิจประกนัภยั เร่ือง การลงทนุประกอบธุรกิจอื่นของบริษัทประกนัวินาศภยั บริษัทฯ สามารถประกอบธุรกิจอื่นที่
นอกเหนือจากธุรกิจประกนัวินาศภัยไดเ้พียงไม่กี่ประเภท อาทิ การใหเ้ช่าอสงัหาริมทรพัย ์การใหบ้ริการดา้นงานสนับสนุน
แก่ผูอ้ื่น การประกอบธุรกิจเกี่ยวกับหลักทรพัย์ การลงทุนถือหุน้ในธุรกิจประกันภัยในต่างประเทศกิจการสถานพยาบาล 
กิจการที่ประกอบธุรกิจเทคโนโลยีที่เป็นประโยชนต์่อธุรกิจประกันภยั เป็นตน้ รวมถึงยงัมีขอ้ก าหนดกฎเกณฑเ์ร่ืองสัดส่วน
การถือหุ้นเพ่ือการประกอบธุรกิจอื่น เช่น มูลค่ารวมของตราสารทุนที่บริษัทฯ ถือหุ้นเพ่ือการประกอบธุรกิจอื่นร่วมกัน
ทัง้หมดตอ้งไม่เกินรอ้ยละ 15.00 ของสินทรพัยร์วมของบริษัทฯ เป็นตน้ 

ดังนั้น ภายหลังจากการปรบัโครงสรา้งตามแผนการดงักล่าว ผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ จะมีสิทธิในการเขา้ถือหุน้ของ
บริษัทโฮลดิง้สผ่์านวิธีการแลกหุน้ในอัตรา 1 หุน้ของบริษัทฯ ต่อ 1 หุน้ของบริษัทโฮลดิง้ส ์โดยบริษัทโฮลดิง้สด์ังกล่าวจะ
สามารถขยายการลงทนุในธุรกิจอื่นไดโ้ดยไม่ติดขอ้จ ากัดของธุรกิจประกนัวินาศภยั ซึ่งถกูก ากบัโดยส านกังาน คปภ. ท าให้
บริษัทโฮลดิง้ส ์สามารถเพ่ิมความยืดหยุ่นในการบริหารจัดการเพ่ิมขีดความสามารถในการแข่งขันกับธุรกิจอื่นๆ ซึ่งรวมไป
ถึงบริษัทประกันภยัอื่นที่ด  าเนินธุรกิจภายใตโ้ครงสรา้งบริษัทโฮลดิง้ส ์  อาทิเช่น บริษัท ทิพยกรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ากดั (มหาชน) 
บริษัท ไทยกรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน) และ บริษัท ไทยวิวัฒน ์โฮลดิง้ส ์จ ากัด (มหาชน) เป็นตน้ เนื่องจาก ในอนาคต
ภายหลังปรับโครงสรา้งการถือหุ้น บริษัทโฮลดิง้ส์อาจมีการเตรียมความพรอ้มเพ่ือเข้าลงทุนธุรกิจอื่น อาทิ ธุรกิจด้าน
เทคโนโลยี การใหบ้ริการดา้นเทคโนโลยีสารสนเทศ เป็นตน้ 

อย่างไรก็ตามจากการแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ บริษัทโฮลดิง้สมี์เป้าหมายในการด ารงสัดส่วนของกลุ่ม
ธุรกิจประกนัภัยใหมี้ขนาดสินทรพัยร์วมกันไม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 75.00 ของสินทรพัยร์วมของบริษัทโฮลดิง้ส ์และกลุ่มธุรกิจอื่น
ที่นอกเหนือจากธุรกิจประกันภัยให้มีขนาดของสินทรัพย์รวมกันไม่เกินร้อยละ 25.00 ของสินทรัพย์รวมของบริษัท 
โฮลดิง้ส ์โดยบริษัทโฮลดิง้สจ์ะพิจารณาความเป็นไปได้ในการลงทุนในธุรกิจที่ส่งเสริมธุรกิจประกันภัย และ/หรือธุรกิจ  มี
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ผลตอบแทนสงู เพ่ือสรา้งผลตอบแทนใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้ในระยะยาว ทัง้นี ้บริษัทโฮลดิง้สย์ังคงมุ่งเนน้ในการลงทุนในบริษัท  ที่ท  า
ธุรกิจที่เกี่ยวขอ้งกับธุรกิจประกันภยัเป็นหลักเนื่องจากเป็นธุรกิจที่มีความเชี่ยวชาญโดยตามแผนการปรบัโครงสรา้ง  การถือ
หุน้และการจัดการรวมถึงการสัมภาษณ์ผูบ้ริหารของบริษัทฯ พบว่าภายในระยะเวลา 12 เดือนภายหลังการท าค าเสนอซือ้ 
บริษัทโฮลดิง้สย์ังไม่มีแผนในการลงทุนในธุรกิจอื่นนอกเหนือจากธุรกิจประกันวินาศภัยและธุรกิจที่เกี่ยวข้องหรือส่งเสริม
ธุรกิจประกันภัย โดยในอนาคตหากบริษัทโฮลดิง้สต์อ้งการลงทุนในธุรกิจอื่น บริษัทโฮลดิง้สจ์ะพิจารณาลงทุน ในธุรกิจที่ให้
ผลตอบแทนที่เหมาะสมโดยมีความเส่ียงอยู่ในระดับที่ยอมรับได้ และจะขออนุมัติการเข้าลงทุนในธุรกิจดังกล่าวตาม
กระบวนการและแนวทางการพิจารณาการลงทุน ทัง้นี ้บริษัทโฮลดิง้สจ์ะควบคุมดูแลใหส้ัดส่วนการลงทุนในธุรกิจอื่นไม่เกิน
รอ้ยละ 25.00 ของสินทรัพย์รวม เพ่ือให้เป็นไปตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ทจ. 39/2559 เรื่อง การขอ
อนญุาตและการอนญุาตใหเ้สนอขายหุน้ที่ออกใหม่ (และที่แก้ไขเพ่ิมเติม) โดยการลงทนุต่าง ๆ รวมถึงการลงทนุในธุรกิจใหม่
ของบริษัทฯ และบริษัทโฮลดิง้ส ์ จะเป็นไปตามกรอบนนโยบายการลงทุน และแผนการลงทุนที่พิจารณาโดยคณะกรรมการ
ลงทุนของบริษัทฯ และบริษัทโฮลดิง้ส์  ซึ่งประกอบไปด้วยผู้เชี่ยวชาญและมีประสบการณ์ในเรื่องการลงทุนและธุรกิจ
ประกนัภยั โดยกรอบนโยบายการลงทุน และแผนการลงทุนดงักล่าวจะตอ้งไดร้บัการอนุมตัิจากคณะกรรมการบริษัทฯ  และ
บริษัทโฮลดิง้ส ์ รวมถึงภายในระยะเวลา 12 เดือนภายหลังการท าค าเสนอซือ้บริษัทโฮลดิง้สย์ังไม่มีแผนที่จะเปล่ียนแปลง
ประเภทธุรกิจหลัก อย่างไรก็ดี หากมีการเปล่ียนแปลง บริษัทโฮลดิง้สจ์ะปฏิบัติตามเกณฑ์และขอ้ก าหนดของส านักงาน 
ก.ล.ต. และตลาดหลักทรพัยฯ์ 

ส าหรบัแหล่งเงินทุนที่บริษัทโฮลดิง้สจ์ะใชใ้นการลงทุนในธุรกิจที่ส่งเสริมธุรกิจประกันภัย และ/หรือธุรกิจอื่นจะมา
จากเงินปันผลที่ไดร้บัจากบริษัทฯ และบริษัทอื่นในอนาคต ทัง้นี ้ปัจจุบนับริษัทฯ มีนโยบายการจ่ายเงินปันผลไม่ต ่ากว่ารอ้ย
ละ 50.00 ของก าไรหลังหักภาษีเงินไดน้ิติบุคคล และการจ่ายเงินปันผลไม่ตอ้งขออนุมตัิจากส านักงาน คปภ. อย่างไรก็ดี เงิน
ปันผลที่บริษัทโฮลดิง้สจ์ะไดร้บัจากบริษัทฯ ในอนาคตยังมีความไม่แน่นอน ขึน้อยู่กับผลการด าเนินงานของบริษัทฯ รวมถึง
จ านวนหุน้ที่บริษัทโฮลดิง้สจ์ะถือหุน้ในบริษัทฯ ภายหลงัจากการเขา้ท ารายการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ในครัง้นี ้
3) สามารถบริหารความเส่ียงโดยแบ่งแยกตามกลุ่มธุรกิจไดอ้ย่างชดัเจน 

การปรบัโครงสรา้งในลกัษณะของบริษัทโฮลดิง้สจ์ะท าใหบ้ริษัทโฮลดิง้สส์ามารถแบ่งแยกขอบเขตการด าเนินงาน
ของแต่ละกลุ่มธุรกิจไดอ้ย่างชัดเจนและสามารถบริหารความเส่ียงไดอ้ย่างเหมาะสม โดยไม่ส่งผลกระทบต่อการด าเนิน
ธุรกิจประกันวินาศภัย ซึ่งอยู่ภายใตก้ารก ากับดูแลของส านักงาน คปภ. ซึ่งเป็นไปตามแผนการด าเนินธุรกิจภายหลังการ
ปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการ (รายละเอียดปรากฏตามส่วนที่ 1 หัวขอ้ ที่ 2.6 ของรายงานฉบับนี)้ โดยบริษัท 
โฮลดิง้สย์ังสามารถพิจารณาการลงทุนในธุรกิจที่มีความเส่ียงที่สูงกว่าหรือต ่ากว่าการด าเนินธุรกิจประกันภยัในสัดส่วนที่
เหมาะสมเพ่ือสรา้งผลตอบแทนที่มั่นคงและสูงขึน้ใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้ของกลุ่มบริษัทฯ  อย่างไรก็ตาม ส าหรบัการลงทุนต่าง ๆ 
รวมถึงการลงทุนในธุรกิจใหม่ของบริษัทฯ และบริษัทโฮลดิง้สจ์ะเป็นไปตามกรอบนโยบายการลงทนุ และแผนการลงทุนที่
พิจารณาและกลั่นกรองโดยคณะกรรมการลงทุนของบริษัทฯ และบริษัทโฮลดิง้ส ์  ซึ่งประกอบไปดว้ยผูเ้ชี่ยวชาญและมี
ประสบการณ์ในเรื่องการลงทนุและธุรกิจประกันภัย โดยกรอบนโยบายการลงทุนและแผนการลงทุนดงักล่าวจะตอ้งได้รบั
การอนมุตัิจากคณะกรรมการบริษัทฯ และบริษัทโฮลดิง้ส ์ 
4) เป็นการกระจายความเส่ียงในการลงทนุในธุรกิจหลายประเภท 

ปัจจุบนับริษัทฯ จะมีการประกอบธุรกิจและมีรายไดห้ลกัจากธุรกิจประกนัวินาศภยัเท่านัน้ ภายหลงัจากการปรบั
โครงสรา้งการถือหุน้บริษัทโฮลดิง้สจ์ะสามารถลงทุนประกอบธุรกิจประเภทอื่นที่นอกเหนือจากธุรกิจประกันวินาศภยัได ้
ดังนั้นเม่ือเปรียบเทียบกบัโครงสรา้งการถือหุน้แบบเดิมจะท าใหบ้ริษัทโฮลดิง้สส์ามารถบริหารและกระจายความเส่ียงใน
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การลงทนุไปยงัธุรกิจเกี่ยวเนื่องกบัประกนัภยั หรือธุรกิจอื่น ๆ ในอนาคต ซึ่งจะเป็นการกระจายความเส่ียงและลดการพ่ึงพิง
รายไดจ้ากธุรกิจประกนัวินาศภยั ในกรณีเกิดความผนัผวนของสภาวะอตุสาหกรรมประกนัวินาศภยั 
5) สามารถบริหารจดัการและใชท้รพัยากรที่มีอยู่เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพและก่อใหเ้กิดการประหยดัต่อขนาด (Economics 

of Scale) ไดใ้นอนาคต 
ภายหลังจากการปรับโครงสร้างการถือหุ้น บริษัทโฮลดิง้ส์สามารถบริหารจัดการและใช้ทรัพยากรและความ

เชี่ยวชาญที่มีอยู่ใหเ้กิดการประหยัดต่อขนาด (Economics of Scale) และก่อใหเ้กิดประโยชนส์ูงสุดต่อกลุ่มธุรกิจ  โดยใน
อนาคตอาจตัง้หน่วยงานเพ่ือใหก้ารสนับสนุนแก่บริษัทอื่นในเครือ เช่น การใหบ้ริการดา้นเทคโนโลยีสารสนเทศ การใหบ้ริการ
ดา้นการเงิน บญัชีและการลงทุน การใหบ้ริการสรรหาและพัฒนาบุคลากร การใหบ้ริการดา้นงานกฎหมาย  เป็นตน้ ซึ่งจะท า
ใหบ้ริษัทโฮลดิง้สส์ามารถพัฒนาศักยภาพ และ/หรือ สรรหาพนักงานและทรพัยากรต่างๆ ใหมี้ความรู ้ความเชี่ยวชาญในแต่
ละดา้นอย่างเหมาะสม เพ่ือใหเ้กิดประโยชนส์ูงสุดต่อบริษัทโฮลดิง้สแ์ละบริษัทในเครือ นอกจากนีโ้ครงสรา้งการถือหุน้และ
การบริหารงานภายหลังจากแผนการปรบัโครงสรา้งดังกล่าว ท าใหบ้ริษัทโฮลดิง้ส ์สามารถวิเคราะหผ์ลการด าเนินงานเป็น
รายธุรกิจ และ/หรือรายบริษัท ไดอ้ย่างชดัเจนยิ่งขึน้ โดยบริษัทโฮลดิง้สจ์ะสามารถน าผลการวิเคราะหด์ังกล่าวไปพฒันาและ
ปรบัปรุงแผนกลยุทธ์ของบริษัทโฮลดิง้สแ์ละบริษัทในเครือต่อไปไดใ้นอนาคต 

 
ข้อด้อยและความเส่ียงของการเข้าท ารายการ 
1) มีภาระค่าใชจ้่ายในการเขา้ท ารายการของบริษัทโฮลดิง้สท์ี่เพ่ิมขึน้ 

โครงสรา้งการก ากับดูแลกิจการและการบริหารงานของบริษัทโฮลดิง้สจ์ะยังคงมีลักษณะเช่นเดิมเหมือนกับการ
บริหารงานของบริษัทฯ โดยกรรมการของบริษัทโฮลดิง้สเ์ป็นกรรมการชุดเดียวกับกรรมการของบริษัทฯ ซึ่งมีจ านวน 11 ท่าน 
และคณะกรรมการชุดย่อยของบริษัทโฮลดิง้สจ์ะประกอบไปดว้ย 5 ชุดย่อย ซึ่งจะก ากับดูแลและบริหารงานทั้งในบริษัทโฮล
ดิง้ส์และบริษัทฯ ในลักษณะควบคู่กันดังต่อไปนี้ 1) คณะกรรมการตรวจสอบ 2) คณะกรรมการบริหารความเส่ียง 3)
คณะกรรมการธรรมาภิบาลและความยั่งยืน 4) คณะกรรมการก าหนดค่าตอบแทนและสรรหา และ 5) คณะกรรมการลงทุน  
ทัง้นี ้ในการก ากับดูแลกิจการและการบริหารงาน คณะกรรมการและคณะกรรมการชุดย่อยของบริษัทโฮลดิง้ส ์จะก ากับดูแล
ธุรกิจประกนัวินาศภยัซึ่งด าเนินการโดยบริษัทฯ ผ่านขอ้บงัคบัและนโยบายที่เกี่ยวขอ้งของบริษัทฯ และบริษัทโฮลดิง้ส ์ เพ่ือให้
เกิดความโปร่งใส มีประสิทธิภาพ และเป็นไปตามกฎหมายและกฎระเบียบต่าง ๆ ของส านักงาน ก.ล.ต.  ตลาดหลักทรัพย์ฯ 
ส านกังาน คปภ. และหน่วยงานอื่นที่เกี่ยวขอ้ง นอกจากนี ้ในช่วงเริ่มตน้ภายหลังการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการ 
ประธานเจา้หนา้ที่บริหาร (CEO) ผูท้ี่ไดร้บัมอบหมายใหร้บัผิดชอบสงูสุดในสายงานบญัชีและการเงิน (CFO) และสมุหบ์ัญชี
ของบริษัทโฮลดิง้สจ์ะเป็นบุคลากรชุดเดียวกับบริษัทฯ 

เนื่องจากบริษัทโฮลดิง้สเ์ป็นบริษัทที่จัดตั้งขึน้ใหม่ และมีสถานะเป็นนิติ บุคคลแยกต่างหากจากบริษัทฯ ท าให้
คณะกรรมการของบริษัทโฮลดิง้สมี์หนา้ที่และความรบัผิดชอบแยกต่างหากจากคณะกรรมการบริษัทฯ โดยคณะกรรมการ
ของบริษัทโฮลดิง้สมี์หนา้ที่ในการก าหนดนโยบาย วางกรอบแนวทาง และก าหนดหลกัเกณฑใ์นดา้นต่าง ๆ ของบริษัทโฮล
ดิง้สใ์หเ้หมาะสม ดงันัน้ เม่ือบริษัทโฮลดิง้สไ์ดเ้ขา้จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ เรียบรอ้ยแลว้ บริษัทโฮลดิง้สจ์ึงจะมีการ
จ่ายค่าตอบแทนกรรมการและกรรมการชุดย่อย โดยจะเป็นการจ่ายค่าตอบแทนต่อเม่ือมีการประชุมคณะกรรมการบริษัท 
และ/หรือคณะกรรมการชุดย่อย เพ่ือพิจารณาและอนุมัติรายการต่าง ๆ ที่เกี่ยวขอ้งกับการด าเนินงานของบริษัทโฮลดิง้ส์
เท่านั้น โดยอัตราค่าตอบแทนกรรมการดังกล่าวจะเป็นอัตราเดียวกันกับบริษัทฯ โดยจ่ายตามจ านวนครัง้ที่มีการประชุม
คณะกรรมการ ทัง้นี ้ค่าตอบแทนกรรมการดงักล่าวจะตอ้งไดร้บัการอนมุตัิจากที่ประชุมผูถ้ือหุน้ของบริษัทโฮลดิง้ส ์  ส าหรบั
ผูบ้ริหารที่ตอ้งปฏิบัติหนา้ที่ในบริษัทฯ และบริษัทโฮลดิง้ส ์จะไม่ไดร้บัเงินเดือนเพ่ิมเติมจากบริษัทโฮลดิง้ส ์นอกจากนีก้าร
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ปรบัโครงสรา้งดังกล่าวยงัท าใหบ้ริษัทฯ และบริษัทโฮลดิง้สมี์ค่าใชจ้่าย   ในการด าเนินการที่เกี่ยวขอ้งกับการปรบัโครงสรา้ง
การถือหุน้เพ่ิมเติมที่นอกเหนือจากค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานตามปกติ และค่าใชจ้่ายอื่นๆ เช่นค่าสอบบัญชี  ค่าจา้งที่
ปรกึษา ค่าจดัท าเว็บไซต ์และค่าจดทะเบียนกับหน่วยงานต่างๆ เป็นตน้ โดยค่าใชจ้่ายดังกล่าวคิดเป็นประมาณ 10.00 ลา้น
บาทต่อปี โดยจ านวนเงินดังกล่าวมาจากการกูย้ืมเงินจากบริษัทฯ อย่างไรก็ตาม เม่ือบริษัทโฮลดิง้สไ์ดจ้ัดตั้งขึน้และสามารถ
ด าเนินการลงทุนเพ่ิมเติมในธุรกิจอื่นเพ่ิมเติมตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้แลว้ คาดว่าจะสามารถท าใหบ้ริษัทโฮล
ดิง้สมี์รายไดแ้ละผลก าไรจากการด าเนินงานในส่วนของธุรกิจอื่นเพ่ือมาชดเชยภาระค่าใชจ้่ายที่เพ่ิมขึน้ดังกล่าวได ้รวมถึงใน
กรณีที่บริษัทโฮลดิง้ส์สามารถบริหารจัดการและใช้ทรัพยากร   และความเชี่ยวชาญที่มีอยู่ให้เกิดการประหยัดต่อขนาด 
(Economics of Scale) อาจท าใหมี้ผลก าไรจากการด าเนินงานเพ่ิมขึน้ไดอ้ีกดว้ย 
2) มีขัน้ตอนในการบริหารจดัการเพ่ิมขึน้ 

จากแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการ จะท าใหบ้ริษัทฯ และบริษัทโฮลดิง้สมี์โครงสรา้งการก ากับ
ดแูลกิจการและการบริหารงานเช่นเดียวกนั โดยจะมีคณะกรรมการและคณะกรรมการชุดย่อยเพ่ือก ากบัดูแลกิจการรวมถึงมี
ขั้นตอนในการก ากับดูแลซึ่งเป็นไปตามขอ้บังคับและนโยบายที่เกี่ยวขอ้งของบริษัทฯ และบริษัทโฮลดิง้ส ์ และเป็นไปตาม
กฎหมายและกฎระเบียบต่าง ๆ ของส านักงาน ก.ล.ต. ตลาดหลักทรัพย์ฯ ส านักงาน คปภ. และหน่วยงานอื่นที่เกี่ยวข้อง 
ดงันัน้ในกรณีที่บริษัทฯ ในฐานะบริษัทย่อยของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ มีการเขา้ท ารายการที่ส าคญัอาทิ การ
ได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์  การท ารายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน  เป็นต้น อาจจ าเป็นต้องด าเนินการผ่านการ
พิจารณาขออนุมัติทั้งที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯ ที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัทโฮลดิง้ส ์หรือที่ประชุมผูถ้ือหุน้
ของบริษัทโฮลดิง้ส ์ (แลว้แต่กรณี) ท าใหก้ารเขา้ท ารายการมีขั้นตอนในการพิจารณาอนุมตัิเพ่ิมขึน้ รวมถึงมีระยะเวลาที่ ใช้ใน
การพิจารณาที่เพ่ิมขึน้ดว้ย ขัน้ตอนและระยะเวลาที่เพ่ิมขึน้ดังกล่าวอาจท าใหบ้ริษัทฯ มีขอ้เสียเปรียบในการแข่งขนัเม่ือเทียบ
กบับริษัทประกนัภยัอื่นที่ไม่ไดด้ าเนินการในรูปแบบโครงสรา้งการถือหุน้เดียวกนั 
3) ความเส่ียงในการท ารายการไม่ส าเร็จจากกระบวนการจดทะเบียนหลักทรพัยแ์ละการเพิกถอนหลักทรพัย์ และความ

เห็นชอบของคู่สญัญาอื่น ๆ และหน่วยงานก ากบัดแูลที่เกี่ยวขอ้ง 
แผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัย ์  และกระบวนการอื่น ๆ ที่เกี่ยวขอ้ง

จะตอ้งไดร้บัความเห็นชอบหรือยินยอมจากคู่สัญญา ซึ่งจะขึน้อยู่กับขอ้ตกลงและเงื่อนไขของแต่ละสัญญา และหน่วยงาน
ก ากบัดแูลต่าง ๆ ที่เกี่ยวขอ้ง ซึ่งรวมถึงส านกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรพัยฯ์ นอกจากนี ้จ านวนหุน้ที่บริษัทโฮลดิง้สถ์ืออยู่
ในบริษัทฯ ภายหลังการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยเ์สร็จสิน้ ตอ้งท าใหบ้ริษัทฯ มีลักษณะเป็นบริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจหลัก
ของบริษัทโฮลดิง้ส ์ตามขอ้บงัคับตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การรบัหุน้สามญัหรือหุน้บุริมสิทธิเป็นหลักทรัพยจ์ด
ทะเบียน พ.ศ. 2558 ( รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพ่ิมเติม) ดงันัน้ในกรณีที่บริษัทฯ และ/หรือบริษัทโฮลดิง้สไ์ม่ไดร้บัการอนุมตัิหรือไม่
ไดร้บัความยินยอมจากหน่วยงานต่าง ๆ ขา้งตน้ หรือมีจ านวนหุน้ในบริษัทโฮลดิง้สไ์ม่ถึงเกณฑท์ี่ก าหนด อาจท าใหก้ารเข้าท า
รายการดงักล่าวไม่ส าเร็จได ้

ปัจจุบันบริษัทฯ ได้หารือกับหน่วยงานก ากับดูแลที่เกี่ยวข้องในเบือ้งต้น ได้แก่ ส านักงาน ก.ล.ต. และ  ตลาด
หลกัทรพัยฯ์ โดยหากหน่วยงานก ากับดูแลดังกล่าวใหค้วามเห็นชอบต่อแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการโดย
ก าหนดเงื่อนไขที่ส าคัญต่อการตัดสินใจของผู้ลงทุน หรือมีเงื่อนไขใดท่ีต้องได้รับการอนุมัติจากที่ประชุมผูถ้ือหุ้นเพ่ิมเติม 
คณะกรรมการบริษัทจะน าเสนอต่อที่ประชุมผูถ้ือหุ้นอีกครั้ง เพ่ือใหบ้ริษัทฯ สามารถด าเนินการให้สอดคลอ้งตามเงื่อนไข  
ดงักล่าวได ้นอกจากนีก้ารปรบัโครงสรา้งดังกล่าวไม่เขา้ข่ายที่จะตอ้งขอความเห็นชอบจาก ส านกังาน คปภ. และไม่ขัดหรือ
แยง้กับกฎหมายประกันวินาศภัยและกฎเกณฑต์่าง ๆ ของส านักงาน คปภ. โดยบริษัทฯ ไดแ้จง้ขอ้มูลเกี่ยวกับแผนการปรบั
โครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการดังกล่าวให้ส านักงาน คปภ. ทราบ และไดห้ารือในเบือ้งตน้กับส านักงาน คปภ. แล้ว
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อย่างไรก็ตาม เม่ือพิจารณาการเขา้ท ารายการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ที่ผ่านมาของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ 
พบว่า มีบริษัทจดทะเบียนที่ท  ารายการในลักษณะคล้ายคลึงกันกับบริษัทฯ และสามารถด าเนินการขออนุมัติจากทาง
ส านกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรพัยฯ์ รวมถึงหน่วยงานก ากบัดูแลที่เกี่ยวขอ้งต่าง ๆ ไดเ้รียบรอ้ยแลว้ ทัง้นี ้บริษัทฯ ตอ้งมี
คุณสมบัติครบถ้วนที่จะสามารถเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ได้ตามที่ข้อบังคับของตลาดหลักทรัพย์ฯ และ 
ส านกังาน ก.ล.ต.  

ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่า บริษัทฯ มีความพรอ้มในการเขา้ท ารายการโดยการด าเนินการต่าง ๆ ยงัคง
เป็นไปตามก าหนดการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการที่วางไว ้ (ตามรายละเอียดท่ีปรากฏตามส่วนที่ 1 หัวขอ้ 2.7 
ของรายงานฉบับนี)้ และอยู่ระหว่างการด าเนินการจัดท าเอกสารเพ่ือแจง้ และ/หรือขอความเห็นชอบจากคู่สัญญาต่างๆ และ
หน่วยงานก ากับดูแลที่เกี่ยวขอ้ง อย่างไรก็ตาม การไดร้บัความเห็นชอบหรือยินยอมดงักล่าวขึน้อยู่กับดุลยพินิจของคู่สัญญา
ต่างๆ และหน่วยงานก ากับดูแลที่เกี่ยวขอ้งเป็นส าคญั 
4) ความเส่ียงจากผลการด าเนินงานของบริษัทโฮลดิง้สไ์ม่เป็นไปตามคาดการณ ์  

หากแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการประสบความส าเร็จ บริษัทโฮลดิง้สจ์ะเป็นผูถ้ือหุ้นของ
บริษัทฯ ตามสัดส่วนที่มีผูต้อบรบัค าเสนอซือ้หลักทรพัย ์และจะลงทุนในธุรกิจประกนัภยัเป็นหลัก โดยมีสัดส่วนการลงทนุ
ไม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 75 ของสินทรพัยร์วมของบริษัทโฮลดิง้ส ์ดงันัน้ หากผลด าเนินงานในอนาคตของบริษัทโฮลดิง้สไ์ม่เป็นไป
ตามที่คาดการณไ์ว ้จะส่งผลใหผ้ลตอบแทนจากการลงทนุของบริษัทโฮลดิง้สไ์ม่เป็นไปตามที่ผูถ้ือหุน้คาดหวงัไว้ 

ในกรณีที่บริษัทโฮลดิง้สส์ามารถแลกหุน้ของบริษัทฯ ไดค้รบรอ้ยละ 100 ของหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทั้งหมด
ของบริษัทฯ ฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทโฮลดิง้ส์จะเหมือนกับฐานะทางการเงินและผลการ
ด าเนินงานของบริษัทฯ ก่อนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการทกุประการ อย่างไรก็ตาม ในกรณีที่บริษัทโฮลดิง้ส์
สามารถแลกหุน้ของบริษัทฯ ไดน้อ้ยกว่ารอ้ยละ 100 ของหุน้ที่ออกและจ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ บริษัทโฮลดิง้สจ์ะ
รบัรูผ้ลการด าเนินงานของบริษัทฯ ลดลงตามสดัส่วนการถือหุน้ที่บริษัทโฮลดิง้สส์ามารถแลกหุน้ได้ โดยเปรียบเทียบกับผล
การด าเนินงานส าหรบังวด 6 เดือนสิน้สดุ ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2566 ไดด้งันี ้

 
ผลกระทบต่อฐานะทางการเงิน และผลการด าเนินงานของบริษัทโฮลดิง้ส ์

ผลการด าเนินงานส าหรับงวด  6  เดือนปี  2566 หน่วย กรณี 1 (100%) กรณี 2 (75%) กรณี 3 (50%) 
ก าไร (ขาดทุน) สทุธิ ส าหรบังวด ลา้นบาท 1,684.99 1,263.75 842.50 
จ านวนหุน้  ลา้นหุน้ 106.47 79.85 53.24 
ก าไร (ขาดทุน) สทุธิ ส าหรบังวด ต่อหุน้ บาทต่อหุน้ 15.83 15.83 15.83 

 
3.2 ความสมเหตุสมผลเกี่ยวกับการเพิกถอนหลักทรัพยจ์ากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียน 
3.2.1 วัตถุประสงคแ์ละความจ าเป็นในการเพิกถอนหลักทรัพยจ์ากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียน 

บริษัทฯ จะด าเนินการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ ภายใตแ้ผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการของบริษัทฯ ตามนัย
ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทจ.34/2552 เรื่อง หลกัเกณฑเ์กี่ยวกับการเสนอขายหลักทรพัยท์ี่ออกใหม่พรอ้มกับการท าค า
เสนอซือ้หลกัทรพัยเ์ดิมของบริษัทจดทะเบียนเพ่ือปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ(รวมทั้งที่มีการแก้ไขเพ่ิมเติม) (“ประกาศ ทจ. 
34/2552”) บริษัทฯ จะด าเนินการจัดตั้งบริษัทโฮลดิง้ส์ในรูปแบบบริษัทมหาชนจ ากัด ภายใต้ชื่อ “บริษัท บีเคไอ โฮลดิง้ส์  จ ากัด 
(มหาชน)” (“บริษัทโฮลดิง้ส”์) เพ่ือท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของบริษัทฯ โดยบริษัทโฮลดิง้สจ์ะออกและเสนอขายหุน้สามัญเพ่ิม
ทุนเพ่ือแลกกับหุน้ของบริษัทฯ ในอัตรา 1 หุน้สามัญของบริษัทฯ ต่อ 1 หุน้สามัญของบริษัทโฮลดิง้ส ์ และภายหลังการท าค าเสนอซือ้
หลักทรพัยเ์สร็จสิน้ บริษัทโฮลดิง้สจ์ะด าเนินการยื่นขอน าหุ้นสามัญของบริษัทโฮลดิง้สเ์ขา้จดทะเบียนเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียนใน



รายงานความเหน็ของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการเป็น
หลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบริษทั กรุงเทพประกันภยั จ ากัด (มหาชน) 

 

บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากัด  หนา้ 40/50 

   

ตลาดหลักทรพัยฯ์ แทนหุน้สามญัของบริษัทฯ ซึ่งจะถกูเพิกถอนออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียน ในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ในเวลา
เดียวกนั (รายละเอียดของแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการซึ่งปรากฏตามส่วนที่ 1 หวัขอ้ที่ 2.1 ของรายงานฉบับนี)้ 

ดงันัน้ บริษัทฯ จึงตอ้งไดร้บัมติจากที่ประชุมผูถ้ือหุน้เพ่ือพิจารณาเร่ืองขอเพิกถอนหุน้ของบริษัทฯ (หุน้สามญัของ  BKI ที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์) ออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ ตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และ
การจดัการ โดยวาระนีจ้ะตอ้งไดร้บัอนมุตัิจากที่ประชุมผูถ้ือหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดของ ผูถ้ือหุน้
ที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน  
3.2.2 เปรียบเทียบข้อดีและข้อด้อยของผลกระทบต่อบริษัทฯ จากการเพิกถอนหลักทรัพยจ์ากการเป็นหลักทรัพย ์จด

ทะเบียน 
ข้อด ี

(1) ลดค่าใชจ้่ายของบริษัทฯ 
การเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ จะช่วยใหบ้ริษัทฯ สามารถลดค่าใชจ้่ายในส่วนที่เกี่ยวขอ้งกับการด ารงสถานะ เป็น
บริษัทจดทะเบียน เช่น ค่าธรรมเนียมรายปี เป็นตน้ โดยขอ้ดีจากการลดภาระค่าใชจ้่ายดงักล่าวจะส่งผลดีเฉพาะในกรณีที่ผู้
ถือหุน้ที่ไม่ตอบรบัค าเสนอซือ้ของบริษัทโฮลดิง้สแ์ละยังคงถือหุน้ของบริษัทฯ ต่อไปภายหลังการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้
เท่านั้น เนื่องจากบริษัทโฮลดิง้สจ์ะด ารงสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียน ในตลาดหลักทรพัยฯ์ ต่อไปแทนบริษัทฯ ซึ่งบริษัท
โฮลดิง้สจ์ะยงัคงตอ้งมีภาระค่าใชจ้่ายที่เกี่ยวขอ้งกบัการด ารงสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนต่อไป แทนบริษัทฯ 

(2) ลดขัน้ตอนและภาระในการเปิดเผยขอ้มลู เพ่ือความคล่องตัวในการด าเนินธุรกิจ 
การเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ส่งผลใหบ้ริษัทไม่ตอ้งปฏิบัติ
ตามเกณฑข์องส านักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรพัยฯ์ ที่เกี่ยวขอ้งกับการเป็นบริษัทจดทะเบียนต่อไป อย่างไรก็ตาม
บริษัทฯ ยงัคงจะตอ้งเปิดเผยขอ้มลูและปฏิบตัิตามเกณฑก์ารไดม้าและจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์  การท ารายการเกี่ยวโยงใน
ฐานะที่เป็นบริษัทย่อยของบริษัทโฮลดิง้สซ์ึ่งเป็นจดทะเบียนภายหลงัการท าเสนอซือ้แลว้เสร็จ 
ทัง้นี ้หากภายหลงัการท าค าเสนอซือ้สิน้สุดแลว้ บริษัทฯ  (ก) ยงัคงมีผูถ้ือหุน้สามญัรายอื่นซึ่งมิใช่ผูท้  าค าเสนอซือ้ และผูท้ี่
เกี่ยวขอ้งกบัผูท้  าค าเสนอซือ้ ถือหุน้รว่มกนัไม่เกินรอ้ยละ 5.00 ของหุน้ที่จ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ หรือจ านวนผูถ้ือ
หุน้รว่มกนัไม่เกิน 100 ราย หรือ (ข) ยงัคงมีผูถ้ือหุน้สามญัรายอื่นซึ่งมิใช่ผูท้  าค าเสนอซือ้ และผูท้ี่เกี่ยวขอ้งกบัผูท้  าค าเสนอ
ซือ้ ถือหุน้รว่มกนัเกินรอ้ยละ 5.00 ของหุน้ที่จ าหน่ายแลว้ทัง้หมดของบริษัทฯ หรือจ านวนผูถ้ือหุน้ร่วมกันเกิน 100 ราย แต่
บริษัทฯ ไดร้บัหนงัสือแจง้ความยินยอมจากผูถ้ือหุน้ทกุรายขา้งตน้ว่า ไม่ประสงคจ์ะไดร้บัขอ้มลูตามประกาศคณะกรรมการ
ก ากับตลาดทุนที่ ทจ. 44/2556 เรื่อง หลักเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีการรายงานการเปิดเผยขอ้มูลเกี่ยวกบัฐานะการเงินและ
ผลการด าเนินงานของบริษัทที่ออกหลกัทรพัย ์ (ฉบบัประมวล) และไม่ประสงคจ์ะไดร้บัความคุม้ครองตามพระราชบัญญัติ
หลกัทรพัยแ์ละตลาดหลักทรพัย ์พ.ศ. 2535 ( รวมทัง้ที่ไดมี้การแกไ้ขเพ่ิมเติม) หรือ (ค) คณะกรรมการของบริษัทฯ มีมติให้
รบัซือ้หุน้จากผูถ้ือหลกัทรพัยเ์ป็นการทั่วไปโดยเปิดเผยวตัถปุระสงคใ์นการรบัซือ้หลกัทรพัยแ์ละขอ้ความที่แสดงว่าภายหลัง
การรบัซือ้หลักทรพัย ์ บริษัทฯ จะสิน้สุดหนา้ที่จดัท าและส่งรายงานแสดงฐานะการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทฯ 
ต่อส านักงาน ก.ล.ต. รวมไปถึง กรรมการผูบ้ริหาร และผูส้อบบัญชีของบริษัทฯ จะไดร้บัการยกเวน้ใหไ้ม่ตอ้งจัดท าและ
เปิดเผยรายงานการถือครองหลกัทรพัย ์ดว้ย 

ข้อด้อย 
(1) ไม่ไดร้บัสิทธิประโยชนจ์ากการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลทัทรพัยฯ์  

 เม่ือบริษัทฯ  ไดร้บัการอนุมัติจากผูถ้ือหุน้ และตลาดหลักทรพัย์ฯ ในการเพิกถอนหลักทรพัยอ์อกจากการเป็นหลักทรพัย ์จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ บริษัทฯ ยังคงด าเนินธุรกิจหลัก คือ การเป็นบริษัทประกันวินาศภัย ภายใตก้ารก ากับของ
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ส านักงาน คปภ. เช่นเดิม แต่บริษัทฯ จะไม่สามารถระดมทุนผ่านตลาดหลักทรพัยฯ์ โดยการออกเครื่องมือทางการเงิน แล้ว
น ามาจดทะเบียนซือ้ขายในตลาดรองได้อีกต่อไป อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ยังสามารถจัดหาแหล่งเงินทุนได้จากการกู้ยืม
สถาบันการเงิน การออกหุน้กู้ไดเ้อง และยังสามารถระดมทุนแลว้น ามาจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ฯ ผ่านเครื่องมือทาง
การเงินของบริษัทโฮลดิง้สแ์ทน เพ่ือรองรบัการขยายตัวในอนาคต 

 
3.2.3 เปรียบเทียบข้อดีและข้อด้อยของผลกระทบต่อผู้ถือหุ้น จากการเพิกถอนหลักทรัพยจ์ากการเป็นหลักทรัพย์จด

ทะเบียน 
กรณีอนุมัติการเพิกถอนหลักทรัพยจ์ากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียน และตอบรับค าเสนอซือ้ 
ข้อด ี

(1) ผูถ้ือหุน้ที่ตอบรบัค าเสนอซือ้จะยงัคงถือหุน้ของกลุ่มบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์ฯต่อไป 
ผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ จะยงัคงไดร้บัประโยชนจ์ากสถานะของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ฯ อาทิ สภาพคล่องในการ
ซือ้ขายหลักทรพัยผ่์านตลาดหลักทรัพยฯ์ โอกาสไดร้บัผลตอบแทนจากการลงทุนในรูปแบบก าไรจากการขายหุน้ (Capital 
Gain) ผ่านการขายหุน้ผ่านตลาดหลักทรพัยฯ์ สิทธิประโยชนก์ารไดร้บัยกเวน้ภาษีที่เกิดจากก าไรจากการขายหุน้ (Capital 
Gain Tax) ของผูถ้ือหุน้ที่เป็นบุคคลธรรมดา การไดร้บัขอ้มลูข่าวสาร เป็นตน้ 
 

(2) มีโอกาสไดร้บัผลตอบแทนจากผลการด าเนินงานตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ในอนาคต 
ผูถ้ือหุน้ที่ตอบรบัค าเสนอซือ้จะสามารถแลกหุน้เพ่ือถือหุน้ในบริษัทโฮลดิง้ส ์  ซึ่งกลุ่มบริษัทฯ มีแผนในการขยายธุรกิจจากเดิม
ที่ประกอบธุรกิจประกันวินาศภัยเพียงอย่างเดียวไปประกอบธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องกัน และรวมถึงธุรกิจอื่น ๆ ในอนาคต ทัง้นี ้ผูถ้ือ
หุ้นควรพิจารณาข้อดี ข้อด้อย และความเส่ียงในการเข้าท ารายการปรับโครงสร้างการถือหุ้นประกอบการพิจารณา 
(รายละเอียดปรากฏตามส่วนที่ 1 หวัขอ้ที่ 2.1 ของรายงานฉบับนี)้ 

ข้อด้อย 
(1) มีความเส่ียงหากผลการด าเนินงานของบริษัทโฮลดิง้สไ์ม่เป็นไปตามการคาดการณ ์  

ในกรณีที่ผูถ้ือหุน้อนมุตัิการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน และตอบรบัค าเสนอซือ้ของ
บริษัทโฮลดิ ้งส์ จะท าให้ผู้ถือหุ้นกลายเป็นผู้ถือหุ้นของบริษัทโฮลดิ ้งส์  ซึ่งในอนาคตจะมีการด าเนินธุรกิจอื่น ๆ ที่
นอกเหนือจากธุรกิจเดิมของบริษัทฯ ซึ่งคือธุรกิจประกันวินาศภัย ดังนั้นในกรณีที่บริษัทโฮลดิง้สมี์การขยายกิจการเพ่ือไป
ลงทุน ในธุรกิจอื่นและผลการด าเนินงานของธุรกิจอื่นไม่เป็นไปตามการคาดการณ์  จะท าใหผู้ถ้ือหุน้มีความเส่ียงจาก
ผลกระทบจากการด าเนินงานของบริษัทโฮลดิง้สใ์นอนาคต 
 

กรณีอนุมัติการเพิกถอนหลักทรัพยจ์ากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียน และไม่ตอบรับค าเสนอซือ้ 
ข้อด ี

(1) ไม่ไดร้บัความเส่ียงจากผลการด าเนินงานของบริษัทโฮลดิง้ส ์  
ในกรณีที่ผูถ้ือหุน้อนุมตัิการเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯ จากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียน และไม่ตอบรบัค าเสนอซือ้ของ
บริษัทโฮลดิง้สจ์ะท าใหผู้ถ้ือหุน้ยงัคงสามารถถือหุน้ในบริษัทฯ ซึ่งด าเนินธุรกิจประกนัวินาศภยัต่อไป โดยไม่ไดร้บัผลกระทบจาก
การด าเนินงานและการขยายกิจการเพ่ือไปลงทุนในธุรกิจอื่นที่เกี่ยวเนื่องของบริษัทโฮลดิง้ส ์นอกจากนี้ ผูถ้ือหุน้อาจมีโอกาส
ไดร้บัเงินปันผลจากก าไรสะสมของบริษัทฯ หรือผลประกอบการในอนาคตตามนโยบายการจ่ายเงินปันผลของบริษัทฯ 
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ข้อด้อย 
(1) ขาดสภาพคล่องในการซือ้ขายหลกัทรพัย ์  

ภายหลงัหุน้ของบริษัทฯ พน้จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แลว้ ผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ จะไม่สามารถ
ท าการซือ้ขายหุน้ของบริษัทฯ ผ่านตลาดหลักทรพัยฯ์ ไดอ้ีกต่อไป ส่งผลใหไ้ม่มีราคาตลาดอา้งอิงในการซือ้ขายและท าให้ผู้
ถือหุน้ของบริษัทฯ อาจขาดสภาพคล่องในการซือ้ขายหุน้ของบริษัทฯ 

(2) ขอ้จ ากดัในการไดร้บัผลตอบแทนจากการลงทนุ 
ผลตอบแทนจากการลงทุนในหุน้ของบริษัทฯ ที่ผูถ้ือหุน้จะไดร้บัจะถูกจ ากดัในรูปของเงินปันผล ขณะที่โอกาสที่ผูถ้ือหุน้จะ
ไดร้บัผลตอบแทนจากก าไรจากการขายหุน้ (Capital Gain) ที่เกิดขึน้จากส่วนต่างของราคาซือ้ขายหุน้อาจลดลง เนื่องจาก
หุน้ของบริษัทฯ ไม่มีตลาดรองในการซือ้ขายและไม่มีราคาตลาดอา้งอิงในการซือ้ขายหลกัทรพัย ์
ทัง้นี ้ในปัจจุบนับริษัทฯ มีนโยบายการจ่ายเงินปันผลไม่ต ่ากว่ารอ้ยละ 50.00 ของก าไรหลงัหักภาษีเงินไดน้ิติบุคคลโดยใน
รอบผลประกอบการปี 2563 – 30 มิถนุายน 2566 มีรายละเอียด ดงันี ้

รายละเอียด หน่วย 2563 2564 2565 
6 เดือน สิน้สุด  

ณ 30 มิถุนายน 2566 
เงินปันผลต่อหุน้ บาทต่อหุน้ 15.00 15.00 15.50 7.50 
ก าไรต่อหุน้ บาทต่อหุน้ 25.41 9.92 -6.00 15.87 

อตัราการจ่ายเงินปันผล รอ้ยละ 59.03 151.21 n/a* 47.26 
*ไม่สามารถค านวณไดเ้นื่องจากปี 2565 มีผลขาดทุนสทุธิจากการด าเนินงาน  
 

อย่างไรก็ดี การจ่ายปันผลในอนาคตของบริษัทฯ ยังมีความไม่แน่นอน ขึน้อยู่กับผลการด าเนินงานของบริษัทฯ  ในแต่ละ
ช่วงเวลา 

(3) ไม่ไดร้บัสิทธิประโยชนท์างภาษี 
ภายหลงัหุน้ของบริษัทฯ พน้จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ แลว้ ผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ ซึ่งเป็นบุคคล
ธรรมดาจะไม่ไดร้บัยกเวน้ภาษีที่เกิดจากก าไรจากการขายหุน้ (Capital Gain Tax) อีกต่อไป 

(4) ไดร้บัขอ้มลูข่าวสารของบริษัทฯ ลดลง 
ภายหลังจากที่หุน้ของบริษัทฯ ไดร้บัการเพิกถอนจากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ฯ แลว้ บริษัทฯ จะ
สิน้สุดหน้าที่ในการจัดท าและน าส่งงบการเงิน และรายงานอื่น ๆ ที่เกี่ยวกับฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงาน ต่อ
ส านกังาน ก.ล.ต. ตามประกาศ คณะกรรมการก ากับตลาดทนุที่ ทจ.44/2556 เรื่อง หลกัเกณฑ ์ เงื่อนไขและการรายงานการ
เปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงานของบริษัทที่ออกหลักทรัพย์ อย่างไรก็ดี บริษัทฯ จะต้อง
ด าเนินการภายใตเ้งื่อนไขตามที่ก าหนดในประกาศ ทจ.44/2556  
อย่างไรก็ตาม บริษัทฯ ยังคงต้องเปิดเผยข้อมูล และจัดส่งข้อมูลในฐานะที่บริษัทฯ ยังคงเป็นบริษัทมหาชน ตาม
พระราชบญัญัติบริษัทมหาชนจ ากัด  พ.ศ. 2535 อาทิเช่น ขอ้มลูและข่าวสารที่ตอ้งเปิดเผยในการประชุมผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ 
รายงานประจ าปี และหากผูถ้ือหุน้ตอ้งการทราบขอ้มูลเกี่ยวกับหนังสือรบัรอง รายชื่อผูถ้ือหุน้ และงบการเงินประจ าปีของ
บริษัทฯ สามารถคดัถ่ายส าเนาขอ้มูลของทางบริษัทฯ ไดท้ี่กระทรวงพาณิชย ์  รวมถึงผูถ้ือหุน้อาจพ่ึงพาการเปิดเผยขอ้มูลของ
บริษัทฯ จากบริษัทโฮลดิง้ส ์ซึ่งเป็นบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ หรือการเปิดเผยขอ้มูลของบริษัทฯ ซึ่งเป็นไปตาม
การก ากบัดแูลของส านกังาน คปภ. แทน 
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กรณีไม่อนุมัติการเพิกถอนหลักทรัพยจ์ากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียน 
หากที่ประชุมผูถ้ือหุน้มีมติไม่อนุมตัิการเพิกถอนหลกัทรพัยข์องบริษัทฯ จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน จะท าใหแ้ผนการ
ปรบัโครงสรา้งการถือหุ้นและการจัดการ และการด าเนินการอื่นๆ ไม่สามารถด าเนินการต่อได้เนื่องจากเป็นวาระที่เกี่ยว
เนื่องกัน บริษัทฯ จะยังคงด ารงสถานะเป็นบริษัทจดทะเบียนและสามารถด าเนินธุรกิจประกันวินาศภัยต่อไป ท าให้ไม่มี
ผลกระทบใดๆ ต่อผูถ้ือหุน้ แต่อย่างไรก็ตาม ในกรณีดังกล่าวจะท าใหผู้ถ้ือหุน้อาจเสียโอกาสในการไดร้บัประโยชนจ์ากการ
ขยายธุรกิจ  ของบริษัทโฮลดิง้ส ์ซึ่งรวมถึงผลตอบแทนที่อาจเพ่ิมขึน้จากการขยายธุรกิจดังกล่าว รวมถึงบริษัทฯ อาจสูญเสีย
ความสามารถในการแข่งขนัทางธุรกิจในอนาคต 

3.2.4 ผลกระทบด้านภาษีต่อผู้ถือหุ้น 
ผลกระทบด้านภาษีต่อผู้ถือหุ้นจากการท าค าเสนอซือ้หลักทรัพยจ์ดทะเบียนด้วยวิธีการแลกหุ้น 
การท าค าเสนอซือ้ของบริษัทโฮลดิง้สเ์พ่ือเพิกถอนหุน้ของบริษัทฯ จากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนดว้ยวิธีการแลกหุน้ ใน
ครัง้นี ้ผูถ้ือหุน้ที่ตอบรบัค าเสนอซือ้โดยการแลกหุน้จะเสมือนว่าเป็นการขายหุน้สามัญของบริษัทฯ ใหแ้ก่บริษัทโฮลดิง้ส์และ
ไดร้บัการช าระค่าหุน้เป็นหุน้ของบริษัทโฮลดิง้สแ์ทน โดยภาระภาษีที่เกิดขึน้จากการแลกหุน้เป็นดังนี ้    
กรณีที่ผูถ้ือหุน้เป็นบุคคลธรรมดา 
ผูถ้ือหุน้จะไม่มีภาระภาษีที่เกิดจากการแลกหุน้ หรือไม่มีภาระภาษีที่เกิดจากก าไรจากการขายหลักทรพัยเ์นื่องจากราคา    
ในการแลกหุน้เท่ากับราคาตน้ทุนของผูถ้ือบุคคลธรรมดา จึงท าใหผู้ถ้ือหุน้ที่เป็นบุคคลธรรมดาไม่มีก าไรจากการแลกหุน้
ดงักล่าว 
กรณีที่ผูถ้ือหุน้เป็นนิติบุคคล 
ผูถ้ือหุน้จะไม่มีภาระภาษีที่เกิดจากการแลกหุน้ หรือไม่มีภาระภาษีที่เกิดจากก าไรจากการขายหลักทรพัยเ์นื่องจากราคา     
ในการแลกหุน้เท่ากบัราคาตน้ทนุของผูถ้ือหุน้นิติบุคคล จึงท าใหผู้ถ้ือหุน้ที่เป็นนิติบุคคลไม่มีก าไรจากการแลกหุน้ดงักล่าว 
 
ผลกระทบด้านภาษีต่อผู้ถือหุ้นในกรณีที่บริษัทฯ เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ เปรียบเทียบกับ
บริษัทที่ไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ 
เพ่ือประกอบการพิจารณาในการตอบรบัค าเสนอซือ้ดงักล่าว ในกรณีที่บริษัทฯ ถกูเพิกถอนจากการเป็นบริษัทจดทะเบียน  
ผูถ้ือหุน้จะไม่ไดร้บัสิทธิประโยชนท์างดา้นภาษีต่อไป โดยผลกระทบดา้นภาษีต่อผูถ้ือหุน้ในกรณีที่บริษัทฯ  มิไดเ้ป็นบริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ต่อไป สามารถสรุปไดด้งันี ้

 
 บริษัทฯ เป็น บริษัทจดทะเบียน บริษัทฯ มิได้เป็นเป็นบริษัทจดทะเบียน 
ก าไรจากการขายหลักทรัพยใ์นตลาดหลักทรัพยฯ์ (Capital Gain)  
บุคคลธรรมดา ไดร้บัยกเวน้ภาษี 

(ข้อ  2 (23)  และ  (75)  ของกฎกระทรวงฉบับที่  126                  
(พ.ศ. 2509)) 

- ถูกหักภาษี ณ ที่จ่าย ตามอัตราภาษีก้าวหน้า
และตอ้งน าก าไรที่ไดจ้ากการขายหลักทรพัยไ์ป
ค านวณรวมเป็นรายได ้ณ สิน้ปี 

- กรณีบุคคลต่างประเทศที่ไม่ไดป้ระกอบกิจการ
ในประเทศไทย หัก ภาษี  ณ ที่จ่ายร้อยละ 
15.00* 

นิติบุคคล - ไม่มีภาษีหัก ณ ที่จ่าย แต่ตอ้งน าไปรวมเป็นรายได้
เพื่อค านวณภาษีเงินได ้นิติบุคคล 

- กรณีนิติบุคคลต่างประเทศที่ไม่ไดป้ระกอบกิจการใน
ประเทศไทย หกัภาษี ณ ที่จ่ายรอ้ยละ 15.00*  

ไม่เปล่ียนแปลง 

เงินปันผล(Dividend) 
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 บริษัทฯ เป็น บริษัทจดทะเบียน บริษัทฯ มิได้เป็นเป็นบริษัทจดทะเบียน 
บุคคลธรรมดา - ภาษีหกั ณ ที่จ่าย 10% ทัง้นี ้ผูล้งทุนสามารถเลือกน า

เงินปันผลไปรวมเป็นรายได้เพื่อค านวณภาษีเงินได้
บุคคลธรรมดาประจ าปีหรือไม่ก็ได ้ โดยมีรายละเอียด
ดงันี ้
o เ ลื อ ก ไ ม่ น า ไ ป ร ว มค า น วณภา ษี  ( Final 

Tax) (มาตรา 48 (3) วรรค 2 แห่ งประมวล
รษัฎากร) หรือ 

o เลือกน าไปรวมค านวณภาษี โดยอาจได้รับ
เครดิตภาษี  และเสียภาษีเงินได้ตามอัตรา
กา้วหนา้ (มาตรา 47 ทวิ แห่งประมวลรษัฎากร) 

ไดร้ับยกเวน้ภาษีเฉพาะในกรณีไดร้ับเงินปันผลจากบริษัทที่
ไดร้ับการส่งเสริมการลงทุน (BOI) (มาตรา 34 แห่ง พ.ร.บ. 
ส่งเสริมการลงทุน พ.ศ. 2520) 

ไม่เปล่ียนแปลง 

นิติบุคคล - ภาษีหกั ณ ที่จ่าย 10% 
- ไดร้บัยกเวน้ภาษีเฉพาะในกรณีดงัต่อไปนี ้

1. ผู้ลงทุนเป็นบริษัทจดทะเบียนโดยถือหุ้นเป็น
เวลา  ไม่นอ้ยกว่า 3 เดือนก่อน และ 3 เดือนนบั
แต่วันประกาศจ่ายเงินปันผลหรือส่วนแบ่งของ
ก าไร (มาตรา 65 ทวิ(10) แห่งประมวลรษัฎากร) 

2. ผู้ลงทุนได้ถือหุ้นในบริษัทผู้จ่ายเงินปันผล ไม่
นอ้ยกว่า 25% ของหุน้ทัง้หมดที่มีสิทธิออกเสียง 

ไม่เปล่ียนแปลง 

หมายเหต:ุ *กรณีผูล้งทุนต่างประเทศโปรดศึกษาขอ้มลูเพิ่มเติมเกี่ยวกับการไดร้บัยกเวน้ภาษีเงินไดต้ามอนุสญัญาภาษีซอ้น เนือ่งจากอาจมีการ
เปลี่ยนแปลงไดต้ามขอ้ตกลงในอนุสญัญาภาษีซอ้นของแต่ละประเทศ 
 
4. ความเป็นธรรมของอัตราและราคาที่ใช้ในการแลกเปล่ียนหลักทรัพย ์และเง่ือนไขในการเข้าท ารายการ 
4.1 ความเป็นธรรมของอัตราและราคาที่ใช้ในการแลกเปล่ียนหลักทรัพย ์ 

จากแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการและการเพิกถอนหลักทรัพย์จากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน   
บริษัทฯ จะด าเนินการจัดตั้งบริษัทโฮลดิง้สเ์พ่ือท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยท์ั้งหมดของบริษัทฯ โดยบริษัทโฮลดิง้สจ์ะออกและเสนอขาย
หุน้สามัญเพ่ิมทุนเพ่ือแลกกับหุน้ของบริษัทฯ ในอัตรา 1 หุน้สามัญของบริษัทฯ ต่อ 1 หุน้สามัญของบริษัทโฮลดิง้ส ์ และภายหลังการ
ท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยเ์สร็จสิน้ บริษัทโฮลดิง้สจ์ะด าเนินการยื่นขอน าหุน้สามัญของบริษัทโฮลดิง้ส ์ เขา้จดทะเบียนเป็นหลักทรัพยจ์ด
ทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ แทนหุน้สามญัของบริษัทฯ ซึ่งจะถกูเพิกถอนออกจากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์
ฯ ในเวลาเดียวกัน และเนื่องจากบริษัทโฮลดิง้ส์เป็นบริษัทที่จัดตั้งใหม่เพ่ือเข้าท ารายการในครั้งนี ้ โดยยังไม่มีการด าเนินธุรกิจใดๆ 
ดงันัน้ผลการด าเนินงานของบริษัทโฮลดิง้สภ์ายหลงัจากการแลกหุน้จะสามารถสะทอ้นสถานะทางการเงิน และผลการด าเนินงานของ
บริษัทฯ รวมถึงบริษัทย่อยของบริษัทฯ ไดท้ัง้หมด  
ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าอัตราการแลกหุ้นที่อัตรา 1 หุ้นสามัญของบริษัทฯ ต่อ 1 หุ้นสามัญ ของ
บริษัทโฮลดิ้งส ์และราคาในการแลกเปล่ียนหุ้นซึ่งเท่ากับราคาต้นทุนของผู้ถือหุ้นแต่ละรายมีความเหมาะสมไม่ท าให้ผู้ถือ
หุ้นของบริษัทฯ ที่ตอบรับค าเสนอซือ้เสียประโยชน์จากการแลกเปล่ียนหุ้นในคร้ังนี้ รวมถึงผู้ถือหุ้นไม่มีภาระภาษีเพ่ิมเติม
จากการตอบรับค าเสนอซือ้ดังกล่าวเนื่องจากราคาเสนอซือ้จะเท่ากับราคาต้นทุนของผู้ถือหุ้นแต่ละราย 
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4.2 ความเป็นธรรมของเง่ือนไขในการเข้าท ารายการ 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระพิจารณาความเป็นธรรมของเงื่อนไขการเขา้ท ารายการจากเงื่อนไขที่บริษัทฯ และบริษัทโฮลดิง้ส ์

จะตอ้งด าเนินการใหค้รบถ้วนก่อนที่แผนการปรับโครงสรา้งการถือหุน้ในครัง้นีจ้ะบรรลุผลส าเร็จ โดยบริษัทฯ และบริษัทโฮลดิง้ส์
จะตอ้งด าเนินการต่าง ๆ ที่ส าคญั ดงัต่อไปนี ้
1) การได้รับอนุมัติการเข้าท ารายการจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 

โดยในวันที่  6 ตุลาคม 2566 เวลา 14.00 น. ซึ่งถูกก าหนดให้เป็นวันประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่  1/2566  ผ่านส่ือ
อิเล็กทรอนิกส ์(E-EGM) มีวาระดงันี ้
วาระที่ 1        พิจารณารบัรองรายงานการประชุมสามญัผูถ้ือหุน้ครัง้ที่ 30 เม่ือวนัที่ 21 เมษายน 2566 
วาระท่ี 2  พิจารณาอนมุตัิแผนการปรบัโครงสรา้งของบริษัท กรุงเทพประกนัภยั จ ากดั (มหาชน) 
วาระท่ี 3  พิจารณาอนุมัติการเพิกถอนหลักทรัพย์ของบริษัทฯ ออกจากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาด

หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 
วาระท่ี 4  พิจารณาอนุมัติการแก้ไขเพ่ิมเติมขอ้บังคับของบริษัทฯ เพ่ือใหส้อดคลอ้งกับแผนการปรับโครงสรา้งของ

บริษัท กรุงเทพประกนัภยั จ ากดั (มหาชน) 
วาระท่ี 5  พิจารณาอนมุตัิการมอบอ านาจในการด าเนินการต่าง ๆ เกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งของบริษัทกรุงเทพ

ประกนัภยั จ ากดั (มหาชน) 
วาระท่ี 6  พิจารณาเร่ืองอื่น ๆ (ถา้มี) 

อนึ่ง วาระที่ 2 - 5 เป็นวาระที่เกี่ยวเนื่องกัน และเป็นเงื่อนไขซึ่งกนัและกนั โดยหากวาระใดวาระหนึ่ง ไม่ไดร้บัการอนุมตัิจะถือว่า
วาระอื่นที่ไดร้บัอนุมตัิแลว้เป็นอนัยกเลิก และจะไม่มีการพิจารณาวาระอื่น ๆ ต่อไป นอกจากนี ้หากจ านวนหุน้ของบริษัทฯ ซึ่งผู้
ถือหุน้ของบริษัทฯ แสดงเจตนาขายให้แก่บริษัทโฮลดิง้ส์นั้นมีจ านวนน้อยกว่ารอ้ยละ 75 ของจ านวนหุ้นที่จ าหน่ายได้แล้ว
ทัง้หมดของบริษัทฯ บริษัทโฮลดิง้สจ์ะยกเลิกการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยข์องบริษัทฯ และบริษัทฯ จะไม่ด าเนินการตามที่ได้รบั
อนมุตัิต่อไป 
 

2) การได้รับอนุมัติการเข้าท ารายการจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทโฮลดิง้ส ์ 
บริษัทฯ จะด าเนินการใหมี้การจัดตั้งบริษัทโฮลดิง้ส ์  ซึ่งคือบริษัท บีเคไอ  โฮลดิง้ส ์ จ ากัด (มหาชน) โดยมีทุนจดทะเบียน
เริ่มตน้ 10,000 บาท มูลค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10.00 บาท แบ่งออกเป็น 1,000 หุน้ โดยมีกรรมการ ผูบ้ริหาร และพนักงาน ของ
บริษัทฯ เป็นผู้ถือหุ้นเริ่มแรก โดยที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทโฮลดิง้ส์ซึ่งในเบือ้งต้นจะจัดขึน้ภายในเดือนตุลาคม 2566 
จะตอ้งอนมุตัิการเขา้ท ารายการดงัต่อไปนี ้
1. การเพ่ิมทนุจดทะเบียนเพ่ือรองรบัการแลกหุน้ของบริษัทฯ 
2. การจดัสรรหุน้เพ่ิมทนุใหผู้ถ้ือหุน้เดิมของบริษัทฯ 
3. การท าค าเสนอซือ้หุน้ของบริษัทฯ โดยการแลกหุน้ และการด าเนินการอื่นที่เกี่ยวขอ้ง 
4. การยื่นแบบค าขออนุญาตเสนอขายหลักทรพัยท์ี่ออกใหม่ และแบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขายหลักทรพัยพ์รอ้ม

การท าค าเสนอซือ้หลกัทรพัยต์่อส านกังาน ก.ล.ต. 
5. การยื่นแบบค าขอรบัหุน้สามญัของบริษัทโฮลดิง้สเ์ป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ ต่อส านกังาน ก.ล.ต. 

 

3) การได้รับอนุมัติและ/หรือการแจ้งให้ทราบเกี่ยวกับแผนการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ ให้
คู่สัญญาประกันภัยและคู่สัญญาอื่นๆ (ถ้ามี)ที่เกี่ยวข้อง 
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บริษัทฯ จะตอ้งด าเนินการขออนุมัติและ/หรือการแจง้ให้ทราบเกี่ยวกับแผนการปรับโครงสรา้งการถือหุ้นและการจัดการ 
ใหแ้ก่ คู่สัญญาประกันภัย อาทิ คู่สัญญาในการท าประกันภัยต่อ และคู่สัญญาอื่นๆ (ถ้ามี) เกี่ยวกับแผนการปรบัโครงสรา้ง
การถือหุ้นและการจัดการ เพ่ือแก้ไขหรือขอผ่อนผันข้อก าหนดที่เกี่ยวเนื่องกับการเปล่ียนแปลงการถือหุ้น (Change of 
Control) โดยเบือ้งตน้คาดว่าจะสามารถจะด าเนินการขออนมุตัิและ ความเห็นชอบต่าง ๆ ภายในเดือน ตลุาคม 2566  
 

4) การได้รับอนุมัติจากส านักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรัพยฯ์ 
บริษัทฯ จะตอ้งด าเนินการขอความเห็นชอบเบือ้งตน้ที่เกี่ยวเนื่องกับแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการรวมถึง
การน าหุ้นที่ออกใหม่ของบริษัทโฮลดิง้ส์เข้าเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ แทนหุ้นของบริษัทฯ และ
ด าเนินการยื่นค าขอเพิกถอนหุน้ของบริษัทฯ ออกจากการเป็นบริษัทหลักทรพัยจ์ดทะเบียนต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยบริษัทฯ 
คาดว่าจะยื่นเอกสารขอความเห็นชอบเบือ้งตน้ภายในเดือนกันยายน 2566 และคาดว่าตลาดหลักทรพัยฯ์ จะสามารถแจ้งผล
การพิจารณาแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการดังกล่าวไดใ้นช่วงเดือนตุลาคม 2566 ภายหลงัจากไดร้บัอนุมัติ
จากที่ประชุมผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ และในช่วงปลายเดือนตุลาคม 2566 บริษัทโฮลดิง้สค์าดว่าจะยื่นแบบค าขออนุญาตเสนอ
ขายหลักทรพัย ์ที่ออกใหม่ต่อส านักงาน ก.ล.ต. และแบบแสดงรายการขอ้มูลการเสนอขายหลักทรพัยพ์รอ้มการท าค าเสนอ
ซือ้อหลกัทรพัยต์่อส านกังาน ก.ล.ต. (แบบ 69/247-1) โดยส านกังาน ก.ล.ต. จะพิจารณาค าขออนญุาตภายใน 135 วนันบัแต่
วนัที่ส านกังาน ก.ล.ต. ไดร้บัเอกสารที่ครบถว้น  
 

5) การท าค าเสนอซือ้หลักทรัพย ์ 
ภายหลงัจากที่ไดร้บัอนญุาตจากส านกังาน ก.ล.ต. บริษัทโฮลดิง้สจ์ะตอ้งท าค าเสนอซือ้หลักทรพัย ์ทัง้หมดของบริษัทฯ จาก 
ผูถ้ือหุน้เดิมของบริษัทฯ โดยวิธีแลกหุน้ในอัตรา 1 หุน้สามัญของบริษัทฯ ต่อ 1 หุน้สามัญของบริษัทโฮลดิง้ส ์ (รายละเอียด
เกี่ยวกบัเงื่อนไขการท าค าเสนอซือ้หลักทรพัยป์รากฏตามส่วนที่ 1 หวัขอ้ที่ 2.1 ของรายงานฉบับนี)้ ภายหลังการท าค าเสนอ
ซือ้หลักทรพัยเ์สร็จสิน้ จ านวนหุน้ที่บริษัทโฮลดิง้สส์ามารถแลกไดจ้ะตอ้งท าใหบ้ริษัทฯ มีลักษณะเป็นบริษัทย่อยที่ประกอบ
ธุรกิจหลักของบริษัทโฮลดิง้ส์ ตามข้อบังคับตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การรับหุ้นสามัญหรือหุ้นบุริมสิทธิ           
เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน พ.ศ. 2558 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพ่ิมเติม)  
 
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า เง่ือนไขในการเข้าท ารายการในคร้ังนี้มีความเหมาะสม เนื่องจากเงื่อนไขและ
ข้อก าหนดต่างๆ ที่เกี่ยวข้องกับการเข้าท ารายการเป็นเงื่อนไขและข้อก าหนดปกติทั่วไป และเป็นเงื่อนไขที่ถูกก าหนด            
โดยส านกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรพัยฯ์ ซึ่งบริษัทจดทะเบียนอื่น ๆ ที่เขา้ท ารายการในลักษณะคลา้ยคลึงกนัก่อนหน้านี ้
ไดป้ฏิบตัิตามเช่นเดียวกัน โดยเงื่อนไขดงักล่าวมิไดท้ าใหบ้ริษัทฯ และผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ เสียประโยชน ์
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ส่วนที ่2: สรุปความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
 

จากแผนการปรับโครงสรา้งการถือหุ้นและการจัดการ รวมถึงการเพิกถอนจากการเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียนของบริษัทฯ นั้นที่
ปรกึษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า การเขา้ท ารายการดงักล่าว มีความเหมาะสม เนื่องจาก 
1. อัตราการแลกหุน้ที่อัตรา 1 หุน้สามัญของบริษัทฯ ต่อ 1 หุน้สามัญของบริษัทโฮลดิง้ส ์และราคาในการแลกเปล่ียนหุน้ซึ่งเท่ากับ

ราคาตน้ทุนของผูถ้ือหุ้นแต่ละรายมีความเหมาะสม เนื่องจากบริษัทโฮลดิง้สเ์ป็นบริษัทที่จัดตั้งใหม่เพ่ือเข้าท ารายการในครั้งนี ้    
โดยยังไม่มีการด าเนินธุรกิจใด ๆ ดังนั้นผลการด าเนินงานของบริษัทโฮลดิง้สภ์ายหลังจากการแลกหุน้จะสามารถสะทอ้นสถานะ
ทางการเงิน และผลการด าเนินงานของบริษัทฯ รวมถึงบริษัทย่อยของบริษัทฯ ไดท้ัง้หมด 

2. ลดขอ้จ ากดัในการลงทนุ เนื่องจากปัจจุบันบริษัทฯ ด าเนินธุรกิจประกนัวินาศภัยซึ่งอยู่ภายใตก้ารก ากับดูแลโดย ส านกังาน คปภ. 
เพ่ือใหบ้ริษัทฯ มีการบริหารจัดการความเส่ียง รวมถึงขอบเขตและสัดส่วนการลงทุนในสินทรพัยป์ระเภทต่างๆ อย่างเหมาะสม ท า
ให้บริษัทฯ สามารถลงทุนในสินทรัพย์ประเภทต่างๆ เพ่ือเพ่ิมผลตอบแทนให้แก่ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ได้อย่างจ ากัด การปรับ
โครงสรา้งในลักษณะของบริษัทโฮลดิง้สจ์ึงสามารถลดขอ้จ ากัดดา้นการลงทุนดังกล่าวได ้ โดยบริษัทโฮลดิง้สจ์ะสามารถน าเงินปัน
ผลของบริษัทฯ ไปบริหารจดัการลงทุนเพ่ือเพ่ิมผลตอบแทนใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้ในระยะยาวและเพ่ิมขีดความสามารถในการแข่งขันของ
บริษัทโฮลดิง้สไ์ดโ้ดยไม่ส่งผลกระทบต่ออัตราส่วนเงินกองทุนทั้งหมดต่อสินทรัพยเ์ส่ียง (Capital Adequacy Ratio : CAR) ของ
บริษัทฯ โดยแหล่งเงินทนุที่บริษัทโฮลดิง้สจ์ะใชใ้นการลงทนุในธุรกิจที่ส่งเสริมธุรกิจประกันภยั และ/หรือธุรกิจอื่น จะมาจากเงินปัน
ผลที่ไดร้บัจากบริษัทฯ ในอนาคต 

3. ลดขอ้จ ากัดในการประกอบธุรกิจอื่น ภายหลังจากการปรบัโครงสรา้งตามแผนการดังกล่าว ผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ จะมีสิทธิในการ
เขา้ถือหุน้ของบริษัทโฮลดิง้สผ่์านวิธีการแลกหุน้ในอตัรา 1 หุน้ ต่อ 1 หุน้ โดยบริษัทโฮลดิง้สด์ังกล่าวจะสามารถขยายการลงทุนใน
ธุรกิจอื่นได ้ท าใหบ้ริษัทโฮลดิง้สส์ามารถเพ่ิมความยืดหยุ่นในการบริหารจัดการเพ่ิมขีดความสามารถในการแข่งขันกับธุรกิจอื่น
รวมถึงบริษัทประกันภยัอื่น ๆ 

4. สามารถบริหารความเส่ียงโดยแบ่งแยกตามกลุ่มธุรกิจไดอ้ย่างชัดเจน โดยการปรบัโครงสรา้งในลักษณะของบริษัทโฮลดิง้ส ์จะท า
ใหบ้ริษัทโฮลดิง้สส์ามารถแบ่งแยกขอบเขตการด าเนินงานของแต่ละกลุ่มธุรกิจไดอ้ย่างชัดเจนและสามารถบริหาร ความเส่ียงได้
อย่างเหมาะสม โดยไม่ส่งผลกระทบต่อการด าเนินธุรกิจประกันวินาศภัย ซึ่งอยู่ภายใตก้ารก ากับดูแลของส านักงาน คปภ. โดย
กลุ่มบริษัทฯ ยงัสามารถพิจารณาการลงทุนในธุรกิจที่มีความเส่ียงที่สูงกว่าหรือต ่ากว่าการด าเนินธุรกิจประกันวินาศภยัในสัดส่วน
ที่เหมาะสมเพ่ือสรา้งผลตอบแทนที่มั่นคงและสูงขึน้ใหแ้ก่ผูถ้ือหุน้ของกลุ่มบริษัทฯ 

5. เป็นการกระจายความเส่ียงในการลงทุนในธุรกิจหลายประเภท ภายหลังจากการปรับโครงสรา้งการถือหุ้นบริษัทโฮลดิ ้งส์จะ
สามารถลงทนุประกอบธุรกิจประเภทอื่นที่นอกเหนือจากธุรกิจประกนัวินาศภัยได ้ดงันัน้ เม่ือเปรียบเทียบกับโครงสรา้ง การถือหุน้
แบบเดิมจะท าใหก้ลุ่มบริษัทฯ สามารถบริหารและกระจายความเส่ียงในการลงทุนไปยังธุรกิจเกี่ยวเนื่องกับประกันภัย หรือธุรกิจ
อื่น ๆ ในอนาคต ซึ่งจะเป็นการกระจายความเส่ียงและลดการพ่ึงพิงรายไดจ้ากธุรกิจประกันวินาศภัย ในกรณีเกิด ความผันผวน
ของสภาวะอตุสาหกรรมประกนัวินาศภัย 

6. บริษัทฯ จะยงัคงสามารถด าเนินธุรกิจตามแผนงานในอนาคตไดต้่อไป แมว่้าภายหลังจากการเพิกถอนหลักทรพัยข์องบริษัทฯจาก
การเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนจะท าใหบ้ริษัทฯ สิน้สดุการไดร้บัประโยชนจ์ากการเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ เช่น 
การระดมทุนผ่านตลาดหลักทรพัยฯ์ ในรูปแบบต่างๆ เป็นตน้ แต่บริษัทฯ ยงัคงมีช่องทางการระดมทุนอื่น เช่น ผ่านทางบริษัทโฮล
ดิง้สซ์ึ่งเป็นผูถ้ือหุน้ใหญ่ของบริษัทฯ   เป็นตน้ เพ่ือรองรบัการด าเนินธุรกิจ คาดว่าบริษัทฯ จะยังคงสามารถด าเนินธุรกิจ   ตาม
แผนงานในอนาคตไดต้่อไป 

7. ผูถ้ือหุน้ที่ตอบรบัค าเสนอซือ้ยงัคงถือหุน้ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย์ฯ ต่อไปและมีโอกาสไดร้บัผลตอบแทน จาก
ผลการด าเนินงานตามแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้ในอนาคต 
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อย่างไรก็ดี การเขา้ท ารายการดงักล่าวมีขอ้ดอ้ยและความเส่ียงที่ผูถ้ือหุน้ควรพิจารณาเพ่ิมเติมเพ่ือประกอบการลงมติอนมุัติการเข้า
ท ารายการดงันี ้   
1. มีภาระค่าใช้จ่ายในการเข้าท ารายการของบริษัทโฮลดิ ้งส์ที่เพ่ิมขึ ้น ภายหลังการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการ  

โครงสรา้งการก ากับดูแลกิจการและการบริหารงานของบริษัทโฮลดิง้สจ์ะยังคงมีลักษณะเช่นเดิมเหมือนกับการบริหารงานของ
บริษัทฯ โดยกรรมการของบริษัทโฮลดิง้สเ์ป็นกรรมการชุดเดียวกับกรรมการของบริษัทฯ ซึ่งมีจ านวน 11 ท่าน และมีการแต่งตั้ง
คณะกรรมการชุดย่อยในบริษัทโฮลดิง้ส ์ซึ่งจะก ากบัดแูลและบริหารงานทั้งในบริษัทโฮลดิง้สแ์ละบริษัทฯ ในลกัษณะควบคู่กนั (ซึ่ง
จะไม่มีการตั้งแต่งคณะกรรมการชุดย่อยที่เกี่ยวขอ้งกับการด าเนินธุรกิจประกันภัยโดยตรงในบริษัทโฮลดิง้ส์) คณะกรรมการชุด
ย่อยของบริษัทโฮลดิง้สจ์ะที่แต่งตั้งขึน้ใหม่ จะมีองคป์ระกอบและจ านวนคน เหมือนบริษัทฯ ซึ่งประกอบไปดว้ย 5 ชุดย่อย โดยมี
รายละเอียด ดงันี ้1) คณะกรรมการตรวจสอบ 2) คณะกรรมการบริหารความเส่ียง 3) คณะกรรมการธรรมาภิบาลและความยั่งยืน 
4) คณะกรรมการก าหนดค่าตอบแทนและสรรหา และ 5) คณะกรรมการลงทุน ทัง้นี ้ในการก ากับดูแลกิจการและการบริหารงาน 
คณะกรรมการและคณะกรรมการชุดย่อยของบริษัทโฮลดิง้ส ์จะก ากับดูแลธุรกิจประกันวินาศภัยซึ่งด าเนินการโดยบริษัทฯ ผ่าน
ข้อบังคับและนโยบายที่เกี่ยวข้องของบริษัทฯ และบริษัทโฮลดิง้ส์ เพ่ือให้เกิดความโปร่งใส มีประสิทธิภาพ และเป็นไปตาม
กฎหมายและกฎระเบียบต่าง ๆ ของส านักงาน ก.ล.ต. ตลาดหลักทรพัยฯ์ ส านักงาน คปภ. และหน่วยงานอื่นที่เกี่ยวขอ้ง ในช่วง
เร่ิมตน้ภายหลังการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการ ประธานเจา้หนา้ที่บริหาร (CEO) ผูท้ี่ไดร้บัมอบหมายใหร้บัผิดชอบ
สงูสดุในสายงานบญัชีและการเงิน (CFO) และสมหุบ์ญัชีของบริษัทโฮลดิง้สจ์ะเป็นบุคลากรชุดเดียวกับบริษัทฯ ดงันัน้ ท าใหก้ลุ่ม
บริษัทฯ มีภาระค่าใชจ้่ายในส่วนของค่าตอบแทนกรรมการ ค่าใชจ้่ายดา้นบุคลากร และค่าใชจ้่ายอื่นๆ และค่าใชจ้่ายอื่นๆ เช่นค่า
สอบบญัชี  ค่าจา้งที่ปรกึษา ค่าจดัท าเว็บไซต ์และค่าจดทะเบียนกับหน่วยงานต่างๆ เป็นตน้ คิดเป็นประมาณ 10.00 ลา้นบาทต่อ
ปี อย่างไรก็ดีเนื่องจากบริษัทโฮลดิง้สซ์ึ่งเพ่ิงจัดตั้งขึน้และอยู่ระหว่างการด าเนินการลงทุนเพ่ิมเติมในธุรกิจอื่นตามแผนการปรับ
โครงสรา้งการถือหุน้ คณะกรรมการของบริษัทโฮลดิง้สจ์ะไดร้บัค่าตอบแทนกรรมการตามจ านวนครัง้ที่มีการจัดประชุมตามอัตรา
ค่าตอบแทนกรรมการที่ขออนุมัติผ่านที่ประชุมผูถ้ือหุน้ของบริษัทโฮลดิง้ส ์  และส าหรบัผูบ้ริหารที่จะตอ้งปฏิบัติหนา้ที่ในบริษัทฯ 
และบริษัทโฮลดิง้ส ์จะไม่ไดร้บัเงินเดือนเพ่ิมเติมจากบริษัทโฮลดิง้ส ์  

2. มีขั้นตอนในการบริหารจัดการเพ่ิมขึน้ บริษัทฯ อาจจ าเป็นตอ้งด าเนินการผ่านการพิจารณาขออนุมัติทั้งที่ประชุมคณะกรรมการ
ของบริษัทฯ ที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัทโฮลดิง้ส ์  หรือที่ประชุมผูถ้ือหุน้ของบริษัทโฮลดิง้ส ์ (แลว้แต่กรณี) ท าใหก้ารเข้าท า
รายการมีขั้นตอนในการพิจารณาอนุมัติเพ่ิมขึน้ รวมถึงระยะเวลาที่ใช้ในการพิจารณาที่เพ่ิมขึน้ดว้ย เนื่องจากภายหลังแผนการ
ปรับโครงสรา้งการถือหุ้นดังกล่าว จะท าให้บริษัทฯ มีสถานะเป็นบริษัทย่อยของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ซึ่ง
จ าเป็นตอ้งปฏิบตัิเกณฑก์ารก ากับดูแลของส านักงาน ก.ล.ต. และตลาดหลักทรพัยฯ์ เม่ือมีการเขา้ท ารายการที่ส าคญั อาทิ  การ
ไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์  การท ารายการกับบุคคลที่เกี่ยวโยงกนั  เป็นตน้ 

3. ความเส่ียงในการท ารายการไม่ส าเร็จจากกระบวนการจดทะเบียนหลักทรพัยแ์ละการเพิกถอนหลักทรพัย ์  และความเห็นชอบของ
คู่สัญญาอื่นๆ และหน่วยงานก ากับดูแลที่เกี่ยวขอ้ง แผนการปรับโครงสรา้งการถือหุน้และการจัดการ และกระบวนการอื่นๆ ที่
เกี่ยวข้องจะต้องได้รับความเห็นชอบหรือยินยอมจากคู่สัญญา ซึ่งจะขึน้อยู่กับข้อตกลงและเงื่อนไข ของแต่ละสัญญา และ
หน่วยงานก ากบัดูแลต่างๆ ที่เกี่ยวขอ้ง ซึ่งรวมถึงส านกังาน ก.ล.ต. และตลาดหลกัทรพัยฯ์ ดงันัน้ ในกรณีที่บริษัทฯ และ/หรือบริษัท
โฮลดิง้สไ์ม่ไดร้บัการอนมุัติ หรือไม่ไดร้บัความยินยอมจากหน่วยงานต่างๆ ขา้งตน้ หรือมีจ านวนหุน้ ในบริษัทโฮลดิง้สไ์ม่ถึงเกณฑ์
ที่ก าหนด อาจท าใหก้ารเขา้ท ารายการดงักล่าวไม่ส าเร็จได ้ทัง้นี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่าบริษัทฯ มีความพรอ้มในการเข้า
ท ารายการโดยการด าเนินการต่างๆ ยังคงเป็นไปตามก าหนดการปรับโครงสร้างการถือหุ้นและการจัดการที่วางไว้ (ตาม
รายละเอียดที่ปรากฏตามส่วนที่ 1 หวัขอ้ 2.7 ของรายงานฉบับนี)้ และอยู่ระหว่างการด าเนินการจัดท าเอกสารเพ่ือแจง้ และ/หรือ
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ขอความเห็นชอบจากคู่สัญญาต่างๆและหน่วยงานก ากับดูแลที่เกี่ยวขอ้ง อย่างไรก็ตาม การไดร้ับความเห็นชอบหรือยินยอม
ดงักล่าวขึน้อยู่กบัดุลยพินิจของคู่สญัญาต่างๆ และหน่วยงานก ากบัดแูลที่เกี่ยวขอ้งเป็นส าคญั 

4. ความเส่ียงจากผลการด าเนินงานของบริษัทโฮลดิง้สไ์ม่เป็นไปตามการคาดการณ ์ ภายหลงัจากการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้แล้ว
จะท าใหผู้ถ้ือหุน้ของบริษัทฯ กลายเป็นผูถ้ือหุน้ของบริษัทโฮลดิง้ส ์  ซึ่งในอนาคตจะมีการด าเนินธุรกิจอื่น ๆ ที่นอกเหนือจากธุรกิจ
ประกันวินาศภัย โดยผู้ถือหุ้นจะมีความเส่ียงจากผลกระทบการด าเนินงานและการขยายกิจการเพ่ือไปลงทุนในธุรกิจอื่น   ท่ี
เกี่ยวเนื่องของบริษัทโฮลดิง้สใ์นอนาคต 

5. ในกรณีที่ผู้ถือหุ้นที่ไม่ตอบรับค าเสนอซือ้และบริษัทฯ ถูกเพิกถอนหลักทรัพย์จากการเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ อาจท าใหผู้ถ้ือหุน้ขาดสภาพคล่องในการซือ้ขายหลักทรพัย ์ มีขอ้จ ากดัในการไดร้บัผลตอบแทนจากการลงทุน ไม่ได้
รบัสิทธิประโยชนท์างภาษี และไดร้บัขอ้มูลข่าวสารของบริษัทฯ ลดลง  
ทั้งนี ้เม่ือพิจารณาประโยชนท์ี่บริษัทฯ และผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ คาดว่าจะไดร้บัจากการเขา้ท ารายการ ขอ้ดอ้ยและความเส่ียงที่
อาจเกิดขึน้ ความเหมาะสมของอัตราการแลกหุน้ที่กล่าวมาข้างต้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเห็นว่า ผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ ควร
อนมุตัิแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และ การจดัการและการเพิกถอนหลักทรพัยจ์ากการเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยฯ์ และตอบรบัค าเสนอซือ้ดังกล่าว 
อย่างไรก็ดี การตดัสินใจลงคะแนนเสียงอนมุัติส าหรบัการท ารายการในครัง้นีอ้ยู่ในดุลพินิจของผูถ้ือหุน้ของบริษัทฯ เป็นส าคญั ซึ่ง
ผูถ้ือหุน้ควรจะศึกษาขอ้มูลและพิจารณาเหตุผล ขอ้ดี ขอ้ดอ้ย ปัจจัยความเส่ียง ขอ้จ ากัด และความเห็น ในประเด็นพิจารณา
ต่างๆ ที่เกี่ยวข้องกับการเข้าท ารายการดังกล่าวที่แนบมาพรอ้มกับหนังสือเชิญประชุมผู้ถือหุ้นในครั้งนี ้ด้วยความรอบคอบ
ระมดัระวงัก่อนลงมติ เพ่ือพิจารณาอนุมตัิการเขา้ท ารายการดังกล่าวไดอ้ย่างเหมาะสม บริษัท ดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากดั ใน
ฐานะที่ปรกึษาทางการเงินอิสระของบริษัทฯ ขอรบัรองว่า ไดท้ าหนา้ที่ศึกษาและวิเคราะหข์อ้มูลต่าง ๆ ดงัที่ไดก้ล่าวมาขา้งตน้ตาม
มาตรฐานวิชาชีพ และไดใ้หเ้หตุผลบนพืน้ฐานของขอ้มูลและการวิเคราะหอ์ย่างเที่ยงธรรม โดยค านึงถึงประโยชนข์องผูถ้ือหุน้ราย
ย่อยของบริษัทฯ เป็นส าคญั 
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ทั้งนี้ การตัดสินใจลงคะแนนเสียงอนุมัติหรือไม่อนุมัติการเข้าท ารายการดังกล่าวขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้ถือหุ้นแต่ละ
รายเป็นส าคัญ ผู้ถือหุ้นจึงควรท าการศึกษาข้อมูลทั้งหมดที่ปรากฎในรายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ 
และเอกสารทั้งหมดที่ส่งมาพร้อมกันกับหนังสือเชิญประชุมผู้ถือหุ้นในคร้ังนี้และใช้ดุลยพินิจตัดสินใจเพ่ือลงมติอย่าง
รอบคอบ 
 
ทีป่รึกษาทางการเงินอิสระไดจ้ดัท าความเห็นตน้ฉบบัเป็นภาษาไทยและไดท้ าการแปลเป็นภาษาองักฤษเพือ่ความเขา้ใจของผูถ้ือหุน้
ต่างชาต ิทัง้นี ้หากมีขอ้ความในฉบบัภาษาองักฤษทีไ่ม่ตรงกบัขอ้ความในตน้ฉบบัภาษาไทยใหย้ึดถือตน้ฉบบัภาษาไทยเป็นหลกั 
 
บริษัท ดิสคัฟเวอร ์ แมเนจเมน้ท ์ จ ากัด ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงินอิสระขอรบัรองว่า ไดพิ้จารณาและใหค้วามเห็นขา้งตน้ดว้ย
ความรอบคอบตามหลกัมาตรฐานวิชาชีพ โดยค านึงถึงผลประโยชนข์องผูถ้ือหุน้รายย่อยเป็นส าคญั 
 

ขอแสดงความนบัถือ 
 

 
 
 

(นายวฒุิชยั ธรรมสาโรช) 
กรรมการ 

(นางสาวกนกพร พงศเ์จตนพ์งศ)์ 
กรรมการ 

 
 

 
 
 

(นายวฒุิชยั ธรรมสาโรช)  
 ผูค้วบคมุการปฏิบตัิงาน 
 
 
 
บริษัท ดิสคฟัเวอร ์ แมเนจเมน้ท ์ จ ากดั 
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02-651-4447 
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เอกสารแนบ 1 
สรุปข้อมูลของบริษัท กรุงเทพประกันภัย จ ากัด (มหาชน) 

1. ข้อมูลเบือ้งต้น 
ชื่อบริษัท  : บริษัท กรุงเทพประกนัภยั จ ากดั (มหาชน) (“บริษัทฯ” หรือ “BKI”) 
    Bangkok Insurance Public Company Limited  
ที่ตัง้ส านกังานใหญ่ : อาคารกรุงเทพประกนัภยั, 25 ถนนสาทรใต ้กรุงเทพมหานคร  10120 
โทรศพัท ์  : 0 2285 8888 
ประเภทธุรกิจ : ธุรกิจดา้นรบัประกนัวินาศภยัอนัไดแ้ก่ การประกนัอคัคีภยั ประกนัภยัทางทะเลและ

ขนส่ง ประกนัภยัยานยนต ์ประกนัภยัเบ็ดเตล็ด รวมทัง้การรบัประกนัภยัต่อ 
เลขทะเบียนบริษัท : 0107536000625 
เว็บไซต ์ : www.bangkokinsurance.com 
ทนุจดทะเบียน : ทนุจดทะเบียนจ านวน 1,064,700,000 บาท แบ่งเป็นหุน้สามญัจ านวน 

106,470,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10.00 บาท โดยเป็นทนุช าระแลว้จ านวน 
1,064,700,000  บาท แบ่งเป็นหุน้สามญัจ านวน 106,470,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไว้
หุน้ละ 10.00 บาท 

 

2. โครงสร้างผู้ถือหุ้น 

ณ วันที่ 26 พฤษภาคม 2566 BKI มีทุนจดทะเบียนและช าระแล้ว จ านวน 1,064,700,000 บาท แบ่งเป็นหุ้น
สามญัจ านวน 106,470,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 10.00 บาท โดยมีรายละเอียดของผูถ้ือหุน้รายใหญ่ 10 รายแรกดงันี ้

ล าดับ รายช่ือ 
จ านวนหุ้น 

(หุ้น) 
สัดส่วนการถือหุ้น 

(ร้อยละ) 

1. ธนาคาร กรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) 10,613,194 9.97 
2. NOMURA SECURITIES CO LTD-CLIENT A/C 3,376,000 3.17 
3. มลูนิธิชินโสภณพนิช 3,370,934 3.17 
4. บริษัท ซี.อาร.์ โฮลดิง้ จ ากัด 3,332,934 3.13 
5. AIOI NISSAY DOWA INSURANCE CO., LTD. 2,989,599 2.81 
6. นายชาญ โสภณพนิช 2,884,377 2.71 
7. นายชยั โสภณพนิช 2,643,380 2.48 
8. นายมิน เธียรวร 2,492,000 2.34 
9. นายนิติ โอสถานุเคราะห ์ 2,224,362 2.09 
10. บริษัท กรุงเทพประกันชีวิต จ ากัด (มหาชน) 2,095,840 1.97 
รวม 10 อนัดบัแรก 36,022,620 33.84 
ผูถ้ือหุน้อื่น 70,447,380 66.16 
รวม 106,470,000 100.00 

ที่มา: SET 
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3. คณะกรรมการบริษัท 

ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2566 รายชื่อคณะกรรมการของ BKI ประกอบดว้ย 

ช่ือ ต าแหน่ง 
1. นายชยั   โสภณพนิช ประธานกรรมการ 
2. นายกองเอกเปล่งศกัด์ิ ประกาศเภสชั กรรมการอิสระและประธานคณะกรรมการตรวจสอบ 
3. นายช.นนัท ์ เพ็ชญไพศิษฏ ์ กรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ 
4. นางสาวพจนีย ์ ธนวรานิช กรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบ 
5. นายสิงห ์  ตงัทตัสวสัด์ิ กรรมการอิสระและประธานคณะกรรมการก าหนดค่าตอบแทนและสรรหา 
6. นายสวุรรณ แทนสถิตย ์ กรรมการอิสระและกรรมการก าหนดค่าตอบแทนและสรรหา 
7. หม่อมราชวงศศ์ภุดิศ ดิศกุล กรรมการอิสระและกรรมการก าหนดค่าตอบแทนและสรรหา 
8. นางณินทิรา โสภณพนิช กรรมการและประธานคณะกรรมการธรรมาภิบาลและความยั่งยนื 

9. นายพนสั  ธีรวณิชยก์ุล กรรมการและกรรมการธรรมาภิบาลและความยั่งยืน 
10. ดร.อภิสิทธิ์  อนนัตนาถรตัน ประธานคณะผูบ้ริหารและกรรมการผูอ้  านวยการใหญ่ 
11. นายซูซูม ุ  ทะเทกาม ิ กรรมการอิสระ 

หมายเหต:ุ 
1) กรรมการผูมี้อ านาจลง ไดแ้ก่ นายชยั โสภณพนิช นายพนสั ธีรวณิชยก์ุล นายอภิสิทธิ์ อนนัตนาถรตัน กรรมการสองในสามคนนีล้งลายมือ

ชื่อร่วมกันและประทบัตราส าคญัของบรษิัท 
2) เลขานุการบริษทั ไดแ้ก ่นายเอนก คีรีเสถียร 
 

4. คณะกรรมการชุดย่อย 

ปัจจุบัน โครงสรา้งการจัดการของ BKI ประกอบด้วย คณะกรรมการชุุดย่อย ซึ่งแต่งตั้งและรายงานตรงต่อ
คณะกรรมการของ BKI แบ่งเป็น 6 คณะ ไดแ้ก่  

1) คณะกรรมการตรวจสอบ  
2) คณะกรรมการบริหารความเส่ียง 
3) คณะกรรมการบรรษัทภิบาลและความยั่งยืน  
4) คณะกรรมการก าหนดค่าตอบแทนและสรรหา  
5) คณะกรรมการลงทนุ 
6) คณะกรรมการผลิตภณัฑ ์ 

 
4.1 คณะกรรมการตรวจสอบ 

ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2566 คณะกรรมการตรวจสอบ ประกอบดว้ย 
ช่ือ ต าแหน่ง 

1. นายกองเอกเปล่งศกัด์ิ ประกาศเภสชั ประธานคณะกรรมการตรวจสอบ 
2. นายช.นนัท ์ เพ็ชญไพศิษฏ ์ กรรมการตรวจสอบ 
3. นางสาวพจนีย ์ ธนวรานิช กรรมการตรวจสอบ 
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4.2 คณะกรรมการบริหารความเส่ียง 

ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2566 คณะกรรมการบริหารความเส่ียง ประกอบดว้ย 

ช่ือ ต าแหน่ง 
1. ดร.อภิสิทธิ์  อนนัตนาถรตัน ประธานคณะกรรมการบริหารความเส่ียง 
2. นายสพุฒัน ์ อยู่คงพนัธุ ์ รองประธานคณะกรรมการบริหารความเส่ียง 
3. นายศภุชยั  อศัวารกัษ ์ กรรมการบริหารความเส่ียง 
4. นายโสรตัน ์ วงศอ์นนัตก์ิจ กรรมการบริหารความเส่ียง 
5. นางสาวปวีณา            จูชวน กรรมการบริหารความเส่ียง 

 

4.3 คณะกรรมการธรรมาภิบาลและความย่ังยืน 

ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2566 คณะกรรมการธรรมาภิบาลและความยั่งยืน ประกอบดว้ย 

ช่ือ ต าแหน่ง 
1. นางณินทิรา  โสภณพนิช ประธานคณะกรรมการธรรมาภิบาลและความยั่งยืน 
2. นายพนสั   ธีรวณิชยก์ุล กรรมการธรรมาภิบาล 

 

4.4 คณะกรรมการก าหนดค่าตอบแทนและสรรหา 

ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2566 คณะกรรมการก าหนดค่าตอบแทนและสรรหา ประกอบดว้ย 

ช่ือ ต าแหน่ง 
1. นายสิงห ์  ตงัทตัสวสัด์ิ ประธานคณะกรรมการก าหนดค่าตอบแทนและสรรหา 
2. นายสวุรรณ  แทนสถิตย ์ กรรมการก าหนดค่าตอบแทนและสรรหา 
3. หม่อมราชวงศศ์ภุดิศ  ดิศกุล กรรมการก าหนดค่าตอบแทนและสรรหา 

 

4.5 คณะกรรมการลงทุน 

ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2566 คณะกรรมการบริหารการลงทนุ ประกอบดว้ย 

ช่ือ ต าแหน่ง 
1. นายชยั   โสภณพนิช ประธานคณะกรรมการลงทุน 
2. ดร.อภิสิทธิ์  อนนัตนาถรตัน กรรมการลงทุน 
3. นายศภุชยั  อศัวารกัษ ์ กรรมการลงทุน 
4. นายเอกมล  องัคว์ฒันะ กรรมการลงทุน 
5. นางสาวณัฐศรณัย ์ วรรตันปั์ญญา กรรมการลงทุน 

 

4.6 คณะกรรมการผลิตภัณฑ ์

ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2566 คณะกรรมการผลิตภณัฑ ์ประกอบ 

ช่ือ ต าแหน่ง 
1. ดร.อภิสิทธิ์  อนนัตนาถรตัน ประธานคณะกรรมการผลิตภณัฑ์ 
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ช่ือ ต าแหน่ง 
2. นายยิ่งยศ   แสงชยั กรรมการผลิตภัณฑ์ 
3. นายเอนก   คีรีเสถียร กรรมการผลิตภัณฑ์ 
4. นายชยัยศ   ซุ่นฮอ้ กรรมการผลิตภัณฑ์ 

5. นายถิรธนา  วิเศษภกัดี กรรมการผลิตภัณฑ์ 
6. นางสาวณัฐศรณัย ์ วรรตันปั์ญญา กรรมการผลิตภัณฑ์ 
7. นายกิติศกัด์ิ  สรุิยรตันพิมล กรรมการผลิตภัณฑ์ 
8. นายทวีวงศ ์ โชติมณีนพพนัธ ์ กรรมการผลิตภัณฑ์ 
9. นายยุทธชยั  อิสสวาณิชย ์ กรรมการผลิตภัณฑ์ 

 

5. คณะผู้บริหาร 
ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2566 รายชื่อคณะผูบ้ริหารของ BKI ประกอบดว้ย 

ช่ือ ต าแหน่ง 
1. ดร.อภิสิทธิ์  อนนัตนาถรตัน ประธานคณะผูบ้ริหารและกรรมการผูอ้  านวยการใหญ่1/ 

2. นายสุพุฒัน ์ อยู่คงพนัธุ ์ ผูช้่วยกรรมการผูอ้  านวยการใหญ่1/ 

3. นายจกัรกริช ชีวนนัทพรชยั ผูช้่วยกรรมการผูอ้  านวยการใหญ่1/ 
4. นางสาวปวีณา จููชวน ผูช้่วยกรรมการผูอ้  านวยการใหญ่1/ 

5. นายชวาล  โสภณพนิช ผูช้่วยกรรมการผูอ้  านวยการใหญ่1/ 
6. นางสาวลสา โสภณพนิช ผูช้่วยกรรมการผูอ้  านวยการใหญ่1/ 
7. หม่อมหลวงชลิตพงศ ์ สนิทวงศ ์ ผูอ้  านวยการ 
8. นายยิ่่งยศ  แสงชยั ผูอ้  านวยการ 
9. นายธีรยุุทธ กิจวรพฒัน ์ ผูอ้  านวยการ 
10. นายศุภุชยั  อศัวารกัษ ์ ผูอ้  านวยการ1/ (ผูร้บัผิดชอบสงูสดุ ในสายงานบญัชีและการเงนิ (CFO) และ

ผูร้บัผิดชอบ โดยตรงในการควบคมุดแูลการท าบญัชี (สมหุบ์ญัชี)) 
11. นายทศัพงศ ์ บุุศยพลากร ผูอ้  านวยการ 
12. นายปัญญ ์ รอดลอยทุุกข ์ ผูอ้  านวยการ 
13. นายเอนก  คีรีเสถียร ผูอ้  านวยการ และเลขานุุการบรษิัท 

หมายเหตุ: 1/ ผู้ด ารงต าแหน่งระดับบริหาร 4 รายแรกต่อจากประธานคณะผู้บริหารลงมา และผู้มีต าแหน่งเทียบเท่ารายที่ 4 ทุกราย รวมถึง
ต าแหน่งในสายงานบญัชีหรือการเงินที่เป็นระดบัผูจ้ดัการฝ่ายขึน้ไปหรือเทียบเท่า 
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6. สรุปข้อมูลทางการเงินที่ส าคัญ 
6.1 งบแสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 – 2565 และ ณ วันที ่30 มิถนุายน 2566 

รายการ 
(งบการเงินตรวจสอบ) (งบการเงินสอบทาน) 

31 ธันวาคม 2563 31 ธันวาคม 2564 31 ธันวาคม 2565 30 มิถุนายน 2566 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

สินทรัพย ์                 
สินทรัพยห์มุนเวียน                 
เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 141.56  0.24  561.73  0.88  648.19  0.91  783.57  1.07  
เบีย้ประกันภยัคา้งรบั 2,765.90  4.65  3,004.54  4.73  3,721.92  5.20  3,037.58  4.13  
รายไดจ้ากการลงทุนคา้งรบั 42.86  0.07  38.10  0.06  27.78  0.04  27.29  0.04  
สินทรพัยจ์ากการประกนัภยัต่อ 7,560.17  12.71  7,930.46  12.49  14,206.55  19.86  14,821.75  20.15  
ลกูหนีจ้ากสญัญาประกันภยัต่อ 389.32  0.65  628.97  0.99  475.96  0.67  412.96  0.56  
สินทรพัยล์งทุน                 
   เงินลงทุนในหลกัทรพัย ์ 44,424.09  74.66  47,047.50  74.09  48,121.24  67.27  50,395.26  68.51  
   เงินใหกู้ย้ืมและดอกเบีย้ คา้งรบั 1,476.42  2.48  1,400.12  2.20  1,164.36  1.63  1,061.05  1.44  
   อสงัหาริมทรพัยเ์พือ่การลงทุน 117.93  0.20  100.70  0.16  83.47  0.12  74.93  0.10  
เงินลงทุนในบริษัทร่วม 268.91  0.45  281.18  0.44  301.02  0.42  307.94  0.42  
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ ์ 614.94  1.03  559.28  0.88  487.40  0.68  468.01  0.64  
สินทรพัยสิ์ทธิการใช ้ 886.56  1.49  901.26  1.42  861.80  1.20  840.14  1.14  
สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน  101.68  0.17  160.87  0.25  276.38  0.39  344.52  0.47  
สินทรพัยอ์ื่น                 
   ภาษีเงินไดน้ิติบุคคลรอเรียกคืน 0.00  0.00  338.93  0.53  468.26  0.65  474.24  0.64  
   ลกูหนีจ้ากการขายหลกัทรพัย ์ 0.00  0.00  0.00  0.00  117.84  0.16  0.00  0.00  
   อื่น ๆ 713.45  1.20  546.20  0.86  572.77  0.80  507.60  0.69  
รวมสินทรัพย ์ 59,503.79  100.00  63,499.85  100.00  71,534.95  100.00  73,556.83 100.00  

หนี้สิน         
หนีสิ้นจากสญัญาประกันภยั 18,022.51  30.29  18,680.92  29.42  26,074.26  36.45  27,176.54  36.95  
เจา้หนีบ้ริษทัประกนัภยัต่อ 2,737.45  4.60  3,188.39  5.02  3,779.32  5.28  3,330.61  4.53  
ภาษีเงินไดค้า้งจา่ย 196.69  0.33  0.00  0.00  0.00  0.00  48.26  0.07  
หนีสิ้นตามสญัญาเช่า 778.85  1.31  825.75  1.30  819.52  1.15  829.51  1.13  
ภาระผูกพนัผลประโยชนพ์นกังาน 777.20  1.31  790.15  1.24  752.43  1.05  771.14  1.05  
หนีสิ้นภาษีเงินไดร้อตดับญัช ี 2,984.54  5.02  3,716.95  5.85  4,018.47  5.62  4,160.89  5.66  
หนีสิ้นอื่น               
   เบีย้ประกันภยัรบัล่วงหนา้ 1,717.48  2.89  1,593.18  2.51  1,561.56  2.18  1,539.80  2.09  
   ค่านายหนา้คา้งจ่าย 411.90  0.69  424.91  0.67  523.66  0.73  451.33  0.61  
   ค่าใชจ้่ายคา้งจา่ย 607.43  1.02  539.19  0.85  740.39  1.04  531.42  0.72  
   เจา้หนีจ้ากการซือ้เงินลงทนุ 0.00  0.00  0.00  0.00  33.57  0.05  0.00  0.00  
   อื่น ๆ 926.67  1.56  922.31  1.45  1,069.32  1.49  1,050.56  1.43  
รวมหนี้สิน 29,160.74  49.01  30,681.75  48.32  39,372.49  55.04  39,890.06  54.23  
ส่วนของผู้ถือหุ้น         
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รายการ 
(งบการเงินตรวจสอบ) (งบการเงินสอบทาน) 

31 ธันวาคม 2563 31 ธันวาคม 2564 31 ธันวาคม 2565 30 มิถุนายน 2566 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

ทุนจดทะเบียนออกและช าระแลว้         
หุน้สามญั 106,470,000 หุน้ มลูค่าหุน้ละ 10 บาท 1,064.70  1.79 1,064.70 1.68 1,064.70  1.49 1,064.70  1.45  
ส่วนเกินมลูค่าหุน้สามญั 1,442.50  2.42 1,442.50  2.27 1,442.50  2.02 1,442.50  1.96  
ก าไร (ขาดทนุ) สะสม          
  จดัสรรแลว้ - ส ารองตามกฎหมาย 106.47  0.18  106.47  0.17  106.47  0.15  106.47  0.14  
  จดัสรรแลว้ – ส ารองอืน่ 7,000.00  11.76  7,000.00  11.02  7,000.00  9.79  7,000.00  9.52  
  ยงัไม่ไดจ้ดัสรร 5,373.11  9.03  4,748.93  7.48  2,537.17  3.55  3,295.55  4.48  
องคป์ระกอบอื่นของผูถ้อืหุน้ 15,356.27  25.81  18,455.50  29.06  20,011.62  27.97  20,757.55  28.22  
รวมส่วน (ขาด) ของผู้ถือหุ้น 30,343.05  50.99  32,818.10  51.68  32,162.45  44.96  33,666.77  45.77  
รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 59,503.79  100.00  63,499.85  100.00  71,534.95  100.00  73,556.83 100.00  

ที่มา: บริษัทฯ 
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6.2 งบก าไรขาดทุน สิน้สุด วันที่ 31 ธันวาคม 2563 – 2565 และ งวด 6 เดือนปี 2566 

รายการ 
(งบการเงินตรวจสอบ) (งบการเงินสอบทาน) 

31 ธันวาคม 2563 31 ธันวาคม 2564 30 ธันวาคม 2565 30 มิถุนายน 2566 
ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 

รายได้                 
เบีย้ประกันภยัรบั 22,858.22  127.04  24,510.99  132.88  26,676.28  110.62  13,868.65  137.63  
หกั: เบีย้ประกันภยัจ่ายจากการเอา
ประกันภยัต่อ 

(8,048.86) (44.73) (8,935.92) (48.44) (9,713.94) (40.28) (4,989.04) (49.51) 

เบีย้ประกันภัยรับสุทธิ 14,809.36  82.31  15,575.07  84.44  16,962.34  70.34  8,879.61 88.12  
หกั: ส ารองเบีย้ประกันภยัที่ยงัไม่ถอืเป็น
รายไดเ้พิ่มจากปีก่อน 

35.38  0.20  (338.33) (1.83) (908.98) (3.77) (312.07) (3.10) 

เบีย้ประกันภัยที่ถือเป็นรายได้ 14,844.74  82.50  15,236.74  82.60  16,053.35  66.57  8,567.54  85.02  
รายไดค้่าจา้งและค่าบ าเหน็จ 1,641.00  9.12  1,617.50  8.77  1,701.92  7.06  767.58  7.62  
รายไดจ้ากการลงทุน 1,127.22  6.26  1,052.97  5.71  1,022.77  4.24  638.29  6.33  
ก าไรจากเงินลงทนุ 185.24  1.03  313.91  1.70  5,108.75  21.19  (1.29) (0.01) 
ส่วนแบ่งก าไรในบรษิัทร่วมภายใตว้ธีิส่วน
ไดเ้สีย 

20.79  0.12  20.43  0.11  52.32  0.22  6.92  0.07  

รายไดอ้ื่น 174.08  0.97  204.25  1.11  175.77  0.73  97.71  0.97  
รวมรายได้ 17,993.07  100.00  18,445.80  100.00  24,114.88  100.00  10,076.75  100.00  
ค่าใช้จ่าย         
ค่าสินไหมทดแทน 12,327.28  68.51  13,833.49  75.00  26,974.06  111.86  6,579.37  65.29  
หกั: ค่าสินไหมทดแทนรบัคืนจากการ
ประกันภยัต่อ 

(3,955.31) (21.98) (2,853.18) (15.47) (9,400.16) (38.98) (1,924.71) (19.10) 

ค่าจา้งและค่าบ าเหน็จ 2,865.23  15.92  3,032.44  16.44  3,409.07  14.14  1,831.77  18.18  
ค่าใชจ้่ายในการรบัประกนัภยัอื่น 2,375.42  13.20  2,195.54  11.90  2,639.78  10.95  1,210.08  12.01  
ค่าใชจ้่ายในการด าเนินงาน 984.28  5.47  988.51  5.36  1,090.50  4.52  553.19  5.49  
ค่าใชจ้่ายลงทุน 86.43  0.48  89.03  0.48  97.16  0.40  44.63  0.44  
ตน้ทุนทางการเงิน 39.34  0.22  40.83  0.22  41.88  0.17  20.66  0.21  
ผลขาดทุนดา้นเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึน้ 60.32  0.34  4.28  0.02  7.80  0.03  5.39  0.05  
รวมค่าใช้จ่าย 14,782.99  82.16  17,330.94  93.96  24,860.08  103.09  8,320.38  82.57  
ก าไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้ 3,210.08  17.84  1,114.86  6.04  (745.20) (3.09) 1,756.37 17.43 
รายได ้(ค่าใชจ้่ายภาษีเงินได)้ (504.49) (2.80) (58.98) (0.32) 106.82  0.44  (66.37)  (0.66)  
ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ 2,705.60  15.04  1,055.88  5.72  (638.38) (2.65) 1,689.99 16.77 

ที่มา: บริษัทฯ 
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7. การวิเคราะหแ์ละค าอธิบายของฝ่ายจัดการ 

ปี 2563 

ผลการด าเนินงานในปี 2563 BKI มีเบีย้ประกันภัยรบัรวมทุกประเภท 22,858.22 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้รอ้ยละ 8.80 
เม่ือเทียบกับปี 2562 โดยในปีนี ้การประกันภัยที่มีอัตราการขยายตัวสูงสุดคือ การประกันภัยตัวเรือ และ การประกันภัย
เบ็ดเตล็ด ซึ่งขยายตวัรอ้ยละ 35.66 และรอ้ยละ 14.81 ตามล าดบั เม่ือเทียบกบัปีที่ผ่านมา  

ดา้นผลประกอบการจากการรบัประกันภัย ปรากฏผลก าไร 2,873.11 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้จากปีก่อน เป็นจ านวน 
630.87 ล้านบาท หรือรอ้ยละ 28.14 สาเหตุหลักมาจากในปี 2563 ส ารองเบีย้ประกันภัยที่ยังไม่ถือเป็น รายได้ลดลง 
1,296.34 ลา้นบาท จึงส่งผลใหเ้บีย้ประกนัภยัที่ถือเป็น รายไดเ้พ่ิมขึน้ 1,661.14 ลา้นบาท  

ก าไรจากการลงทุนและรายไดอ้ื่น 1,360.59 ลา้นบาท ลดลงจากปีที่ผ่านมา รอ้ยละ 16.25 เม่ือรวมกับผลก าไร
จากการรบัประกันภยั หกัดว้ยค่าใชจ้่าย ในการด าเนินงานและตน้ทุนทางการเงิน รวมเป็นก าไรก่อนค่าใชจ้่าย ภาษีเงินได ้
3,210.08 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้จากปีที่ผ่านมารอ้ยละ 15.22 หลังหักภาษีเงินได ้คงเหลือเป็นก าไรสุทธิ 2,705.60 ลา้นบาท 
เพ่ิมขึน้ จากปี 2562 รอ้ยละ 10.37 หรือคิดเป็นก าไรสุทธิต่อหุน้ 25.41 บาท เพ่ิมขึน้จากปี 2562 ซึ่งมีก าไรต่อหุน้เท่ากับ 
23.02 บาท 

การจดัสรรเงินปันผลในปี 2563 BKI จดัสรรเงินปันผลระหว่างกาล 3 งวด งวดละ 3.00 บาทต่อหุน้ รวมจ่ายอตัรา
หุน้ละ 9.00 บาท ส าหรบังวดสุดทา้ยของปี 2563 คณะกรรมการบริษัทฯ เสนอผูถ้ือหุน้ให ้จัดสรรเงินปันผล หุน้ละ 6.00 
บาท รวมจ่ายเงินปันผลในปี 2563 อัตราหุ้นละ 15.00 บาท สูงกว่าปี 2562 ที่จ่ายปันผลอัตราหุ้นละ 14.00 บาท (การ
พิจารณาจ่ายปันผลครัง้สดุทา้ย ประจ าปี 2563 ไดร้บัการพิจารณาอนมุตัิ จากที่ประชุมผูถ้ือหุน้ ครัง้ที่ 28/2564)  

ทางดา้นงบแสดงฐานะการเงินของ BKI ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2563 ประกอบดว้ยสินทรพัย ์59,503.79 ลา้นบาท 
เพ่ิมขึน้รอ้ยละ 3.80 จากปี 2562 ที่มีสินทรพัย ์57,327.08 ลา้นบาท รายการสินทรพัยท์ี่มี การเปล่ียนแปลงที่ส าคัญคือ 
สินทรพัยจ์ากการประกนัภยัต่อสทุธิ เพ่ิมขึน้ 1,907.84 ลา้นบาท สินทรพัยสิ์ทธิการใชเ้พ่ิมขึน้ 886.56 ลา้นบาท (อนัเป็นผล
จากการเริ่มใชม้าตรฐานการบญัชี TFRS 16 ตัง้แต่วนัที่ 1 มกราคม 2563) เงินลงทนุในหลักทรพัยส์ทุธิลดลง 534.32 ลา้น
บาท และเงินใหกู้ย้ืมและดอกเบีย้คา้งรบั-สทุธิเพ่ิมขึน้ 162.69 ลา้นบาท 

ดา้นหนีสิ้นและส่วนของเจา้ของ BKI มีหนีสิ้น 29,160.74 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้จากปี 2562 จ านวน 2,856.76 ลา้น
บาท หรือรอ้ยละ 10.86 รายการ ส าคญัที่เปล่ียนแปลงคือ หนีสิ้นจากสญัญาประกนัภยัเพ่ิมขึน้ 2,412.97 ลา้นบาท หนีสิ้น
ตามสญัญาเช่าเพ่ิมขึน้ 738.79 ลา้นบาท หนีสิ้นภาษีเงินไดร้อตดับญัชีลดลง 492.22 ลา้นบาท และเจา้หนีบ้ริษัทประกนัภัย
ต่อ เพ่ิมขึน้ 183.73 ลา้นบาท  

ดา้นส่วนของเจา้ของ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2563 BKI มีส่วนของเจา้ของ 30,343.05 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 2.19 
จากปี 2562 ที่มีส่วนของเจา้ของ 31,023.10 ลา้นบาท รายการที่ส าคัญคือ องคป์ระกอบอื่น ของส่วนของเจา้ของลดลง 
1,829.70 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 10.65 และ ก าไรสะสมที่ยงัไม่ไดจ้ดัสรรเพ่ิมขึน้ 1,149.65 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 27.22 
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ปี 2564 

ผลการด าเนินงานในปี 2564 BKI มีเบีย้ประกันภัยรบัรวมทุกประเภท 24,510.99 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้รอ้ยละ 7.23 
เม่ือเทียบกบัปี 2563 โดยในปีนี ้การประกนัภยัที่มีอตัราการขยายตวัสงูสดุคือ การประกนัภยัทางทะเล และการประกันภัย
เบ็ดเตล็ด ซึ่งขยายตวัรอ้ยละ 27.82 และรอ้ยละ 11.73 ตามล าดบั เม่ือเทียบกบัปีที่ผ่านมา 

ด้านผลประกอบการจากการรับประกันภัย ปรากฏผลก าไร 645.96 ล้านบาท ลดลงจากปีก่อน เป็นจ านวน 
2,227.15 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 77.52 อนัเป็นผลเนื่องมาจากค่าสินไหมทดแทนที่เพ่ิมขึน้ 2,608.34 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 
31.16 เม่ือเทียบกับปีก่อน สาเหตุหลักมาจาก ค่าสินไหมทดแทนประกันภัยโควิด เพ่ิมสูงมาก จากสถานการณ์ การแพร่
ระบาดของโรคติดเชือ้ไวรสัโคโรนา (COVID-19) ซึ่งมีจ านวน ผูต้ิดเชือ้และเรียกรอ้งค่าสินไหมทดแทนเพ่ิมขึน้ 

ก าไรจากการลงทนุและรายไดอ้ื่น 1,498.3 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้จากปีที่ผ่านมา รอ้ยละ 10.1 เม่ือรวมกบัผลก าไรจาก
การรับประกันภัย หักด้วยค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานและต้นทุนทางการเงิน รวมเป็นก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 
1,114.86 ล้านบาท ลดลงจากปีที่ผ่านมารอ้ยละ 65.27 หลังหักภาษีเงินได้ คงเหลือเป็นก าไรสุทธิ 1,055.88 ล้านบาท 
ลดลง จากปี 2563 รอ้ยละ 60.97 หรือคิดเป็นก าไรสทุธิต่อหุน้ 9.92 บาท ลดลง จากปี 2563 ซึ่งมีก าไรต่อหุน้เท่ากบั 25.41 
บาท 

การจดัสรรเงินปันผลในปี 2564 BKI จดัสรรเงินปันผลระหว่างกาล 3 งวด งวดที่ 1 และงวดท่ี 2 จ่ายงวดละ 3.50 
บาทต่อหุ้น งวดที่ 3 จ่ายปันผลหุ้นละ 3.00 บาท รวมจ่ายอัตราหุ้นละ 10.00 บาท ส าหรับ งวดสุดท้ายของปี 2564 
คณะกรรมการบริษัทฯ เสนอผู้ถือหุ้นใหจ้ัดสรร เงินปันผล หุ้นละ 5.00 บาท รวมจ่ายเงินปันผลในปี 2564 อัตราหุ้นละ 
15.00 บาท เท่ากบัปี 2563 การพิจารณาจ่ายปันผลครัง้สดุทา้ย ประจ าปี 2564 ไดร้บัการพิจารณาอนมุตัิจากที่ประชุมผูถ้ือ
หุน้ ครัง้ที่ 29/2565) 

ทางดา้นงบแสดงฐานะการเงินของ BKI ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2564 ประกอบดว้ยสินทรพัย ์63,499.85 ลา้นบาท 
เพ่ิมขึน้รอ้ยละ 6.72 จากปี 2563 ที่มีสินทรพัย ์59,503.79 ลา้นบาท รายการสินทรพัยท์ี่มีการเปล่ียนแปลง ที่ส าคญัคือ เงิน
ลงทุนในหลักทรพัย ์เพ่ิมขึน้ 2,623.41 ลา้นบาท เงินสด และรายการเทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึน้ 420.17 ลา้นบาท สินทรพัย์
จากการประกนัภยัต่อ สทุธิเพ่ิมขึน้ 370.29 ลา้นบาท และภาษีเงินไดน้ิติบุคคลรอเรียกคืนเพ่ิมขึน้ 338.93 ลา้นบาท 

ดา้นหนีสิ้นและส่วนของเจา้ของ BKI มีหนีสิ้น 30,681.75 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้จากปี 2563 จ านวน 1,521.01 ลา้น
บาท หรือรอ้ยละ 5.22 รายการส าคญัที่เปล่ียนแปลงคือ หนีสิ้นภาษีเงินไดร้อตัดบญัชีเพ่ิมขึน้ 732.42 ลา้นบาท หนีสิ้นจาก
สญัญาประกนัภยัเพ่ิมขึน้ 658.40 ลา้นบาท และ เจา้หนีบ้ริษัทประกนัภยัต่อเพ่ิมขึน้ 450.94 ลา้นบาท 

ดา้นส่วนของเจา้ของ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 BKI มีส่วนของเจา้ของ 32,818.10 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้รอ้ยละ 
8.16 จากปี 2563 ที่มีส่วนของเจ้าของ 30,343.05 ลา้นบาท รายการที่ส าคัญคือ องคป์ระกอบอื่นของส่วนของเจ้าของ
เพ่ิมขึน้ 3,099.24 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 20.18 และ ก าไรสะสมที่ยงัไม่ไดจ้ดัสรรลดลง 624.18 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 11.62 
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เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน ของบรษิัท กรุงเทพประกันภยั จ ากัด (มหาชน) 

 

บริษัทดิสคฟัเวอร ์แมเนจเมน้ท ์จ ากัด  เอกสารแนบ 1 หนา้ 10/11   

ปี 2565 

ผลการด าเนินงานในปี 2565 BKI มีเบีย้ประกันภยัรบัรวมทกุประเภท 26,676.28 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้รอ้ยละ 8.83 
เม่ือเทียบกับปี 2564 โดยในปีนี ้การประกันภัยที่มีอัตราการขยายตัวสูงสุดคือ การประกันภัยรถยนต ์และการประกันภัย
ทางทะเลและขนส่ง ซึ่งขยายตวัรอ้ยละ 17.23 และ รอ้ยละ 15.18 ตามล าดบั เม่ือเทียบกบัปีที่ผ่านมา 

ดา้นผลประกอบการจากการรับประกันภัย ปรากฏผลขาดทุน 5,867.47 ลา้นบาท ลดลงจากปีก่อน 6,513.43 
ล้านบาท ซึ่งมีผลประกอบการก าไร 645.96 ล้านบาท หรือคิดเป็นลดลงรอ้ยละ 1,008.34 อันเป็นผลเนื่อง มาจากค่า
สินไหมทดแทนที่เพ่ิมขึน้ 6,593.58 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 60.05 เม่ือเทียบกบัปีก่อน สาเหตหุลกัมาจากค่าสินไหมทดแทน
ประกันภัย โควิดเพ่ิมสูงมาก จากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโควิด-19 ซึ่งมี จ านวนผูต้ิดเชือ้และเรียกรอ้งค่าสินไหม
ทดแทนเพ่ิมขึน้ 

ก าไรจากการลงทุนและรายไดอ้ื่น 6,254.65 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้จากปี ที่ผ่านมารอ้ยละ 317.46 เม่ือรวมกับผล
ขาดทุนจากการรบัประกันภัย หักดว้ยค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานและตน้ทุนทางการเงิน รวมเป็นขาดทุนก่อนค่าใชจ้่าย
ภาษีเงินได ้745.20 ลา้นบาท ลดลงจากปีที่ผ่านมารอ้ยละ 166.84 หลังหักภาษีเงินได ้คงเหลือเป็นขาดทุนสุทธิ 638.38 
ลา้นบาท ลดลงจากปี 2564 รอ้ยละ 160.46 หรือคิดเป็นขาดทนุสุทธิต่อหุน้ 6.00 บาท ลดลงจากปี 2564 ซึ่งมีก าไรต่อหุ้น
เท่ากบั 9.92 บาท 

การด าเนินการดา้นภาษี BKI มุ่งเนน้การด าเนินธุรกิจดว้ยความ ซื่อสตัยส์จุริต และปฏิบตัิตามกฎหมายภาษีและ
กฎระเบียบต่าง ๆ ที่เกี่ยวข้อง โดยตระหนักถึงความส าคัญในการเป็นผู้เสียภาษีที่ดี การช าระภาษีที่ถูกตอ้งเหมาะสม 
โปร่งใส และตรวจสอบได ้เป็นการ แสดงถึงความมุ่งมั่นในความรบัผิดชอบต่อสังคม ซึ่ งเป็นองคป์ระกอบ ส าคัญในการ
ขบัเคล่ือนใหก้ารด าเนินธุรกิจของ BKI เติบโตไดอ้ย่าง มั่นคง และสามารถสรา้งคณุค่าแก่ผูมี้ส่วนไดเ้สียไดอ้ย่างยั่งยืน 

ทัง้นี ้อตัราส่วนรายได ้(ค่าใชจ้่าย) ภาษีเงินไดท้ี่แสดงอยู่ในส่วนของ ก าไรหรือขาดทนุต่อก าไร (ขาดทนุ) ทางบญัชี
ก่อนค่าใชจ้่ายภาษี เงินได ้ส าหรบัปี 2565 และ 2564 เท่ากบัอตัรารอ้ยละ 14.33 และ 5.29 ตามล าดบั แตกต่างจากอัตรา
ภาษีเงินไดต้ามกฎหมาย คือรอ้ยละ 20 สาเหตุหลักเนื่องจากมีรายการปรบัปรุงผลกระทบทางภาษีสุทธิของรายได้หรือ
ค่าใชจ้่ายที่ไม่ถือเป็นรายไดห้รือค่าใชจ้่ายทางภาษีและขาดทนุทางภาษี ซึ่งเป็นไปตามประมวลรษัฎากร 

การจดัสรรเงินปันผลในปี 2565 BKI จดัสรรเงินปันผลระหว่างกาล 3 งวด งวดละ 3.50 บาทต่อหุน้ รวมจ่ายอตัรา
หุน้ละ 10.50 บาท ส าหรบังวดสุดทา้ยของปี 2565 คณะกรรมการบริษัทฯ เสนอ ผูถ้ือหุน้ใหจ้ัดสรรเงินปันผล หุน้ละ 5.00 
บาท รวมจ่ายเงินปันผลในปี 2565 อัตราหุ้นละ 15.50 บาท มากกว่าปี 2564 ซึ่งจ่ายในอัตราหุ้นละ 15.00 บาท (การ
พิจารณาจ่ายปันผลครัง้สดุทา้ย ประจ าปี 2565 ไดร้บัการพิจารณาอนมุตัิจากที่ประชุมผูถ้ือหุน้ ครัง้ที่ 30/2566)  

ทางดา้นงบแสดงฐานะการเงินของ BKI ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2565ประกอบดว้ย สินทรพัย ์71,534.95 ลา้นบาท 
เพ่ิมขึน้รอ้ยละ 12.65 จาก ปี 2564 ที่มีสินทรพัย ์63,499.85 ลา้นบาท รายการสินทรพัยท์ี่มี การเปล่ียนแปลงที่ส าคัญคือ 
สินทรพัยจ์ากการประกันภยัต่อ-สุทธิเพ่ิมขึน้ 6,276.10 ลา้นบาท เงินลงทุนในหลักทรพัยเ์พ่ิมขึน้ 1,073.74 ลา้นบาท และ
เบีย้ประกนัภยัคา้งรบัเพ่ิมขึน้ 717.38 ลา้นบาท 



รายงานความเหน็ของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกบัแผนการปรบัโครงสรา้งการถือหุน้และการจดัการ และการเพิกถอนหลกัทรพัยจ์ากการ
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ดา้นหนีสิ้นและส่วนของเจา้ของ BKI มีหนีสิ้น 39,372.49 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้จากปี 2564 จ านวน 8,690.74 ลา้น
บาทหรือรอ้ยละ 28.33 รายการส าคญัที่เปล่ียนแปลง คือ หนีสิ้นจากสญัญาประกนัภัยเพ่ิมขึน้ 7,393.34 ลา้นบาท เจา้หนี้
บริษัทประกนัภยัต่อเพ่ิมขึน้ 590.92 ลา้นบาท และหนีสิ้นภาษีเงินไดร้อตดับญัชีเพ่ิมขึน้ 301.51 ลา้นบาท  

ดา้นส่วนของเจา้ของ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2565 BKI มีส่วนของ เจา้ของ 32,162.45 ลา้นบาท ลดลงรอ้ยละ 2.00 
จากปี 2564 ที่มีส่วนของเจา้ของ 32,818.10 ลา้นบาท รายการที่ส าคัญคือ ก าไรสะสมที่ยังไม่ได ้จัดสรรลดลง 2,211.76 
ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 46.57 และองคป์ระกอบอื่น ของส่วนของเจา้ของเพ่ิมขึน้ 1,556.11 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 8.43 

งวด 6 เดือน สิน้สดุ วนัที่ 30 มิถนุายน 2566 

ผลการด าเนินงานในงวด  6 เดือน ปี 2566 BKI มีเบีย้ประกนัภยัรบัรวมทกุประเภท 13,868.65 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้
รอ้ยละ 12.30 เม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน 

ดา้นผลประกอบการจากการรบัประกนัภัย ปรากฏผลก าไร 1,638.62 ลา้นบาท เพ่ิมจากงวดเดียวกนัปีก่อน ซึ่งมี
ผลขาดทนุ 6,784.61 ลา้นบาท อนัเป็นผลเนื่องจากมีการจ่ายสินไหมทดแทน COVID-19 เม่ือปีก่อน จึงส่งผลใหก้ าไรจาก
การรบัประกนัภยัเพ่ิมขึน้ 8,423.22 ลา้นบาท 

ก าไรจากการลงทุนสุทธิ 691.60 ลา้นบาท ลดลงจากงวดเดียวกันปีก่อน รอ้ยละ 83.04 เม่ือรวมกับผลก าไรจาก
การรับประกันภัย หักด้วยค่าใช้จ่ายในการด าเนินงานและต้นทุนทางการเงิน รวมเป็นก าไรก่อนค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ 
1,756.37 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้จากงวดเดียวกนัปีก่อนที่มีผลขาดทนุก่อนค่าใชจ้่ายภาษีเงินได ้เท่ากบั 3,236.37 ลา้นบาท หลงั
หักภาษีเงินได้ คงเหลือเป็นก าไรสุทธิ 1,689.99 ล้านบาท เพ่ิมขึน้จากงวดเดียวกันปีก่อน ที่มีผลขาดทุนสุทธิเท่ากับ 
3,151.88 ลา้นบาท 

ทางดา้นงบแสดงฐานะการเงินของ BKI ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2566 ประกอบดว้ยสินทรพัย ์73,556.83 ลา้นบาท 
เพ่ิมขึน้รอ้ยละ 2.83 จากปี 2565 ที่มีสินทรพัย ์71,534.95 ลา้นบาท รายการสินทรพัยท์ี่มีการเปล่ียนแปลง ที่ส าคญัคือ เงิน
ลงทุนในหลักทรัพย์เพ่ิมขึน้ 2,274.03 ล้านบาท เบีย้ประกันภัยค้างรับลดลง 684.35 ล้านบาท และ สินทรัพย์จากการ
ประกนัภยัต่อ เพ่ิมขึน้ 615.20 ลา้นบาท 

ดา้นหนีสิ้นและส่วนของเจา้ของ BKI มีหนีสิ้น 39,890.06 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้จากปี 2565 จ านวน 517.56 ลา้นบาท 
หรือรอ้ยละ 1.31 รายการส าคญัที่เปล่ียนแปลงคือ หนีสิ้นจากสญัญาประกนัภัยเพ่ิมขึน้ 1,102.28 ลา้นบาท เจา้หนีบ้ริษัท
ประกนัภยัต่อลดลง 448.70 ลา้นบาท และ ค่าใชจ้่ายคา้งจ่ายลดลง 208.97 ลา้นบาท 

ดา้นส่วนของเจา้ของ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2566 BKI มีส่วนของเจา้ของ 33,666.77 ลา้นบาท เพ่ิมขึน้รอ้ยละ 
4.68 จากปี 2565 ที่มีส่วนของเจ้าของ 32,162.45 ล้านบาท รายการที่ส าคัญคือ ก าไรสะสมที่ยังไม่ได้จัดสรรเพ่ิมขึน้  
758.38 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 29.89 และ องคป์ระกอบอื่นของส่วนของเจา้ของเพ่ิมขึน้ 745.93 ลา้นบาท หรือรอ้ยละ 3.73 

 
 
 
 


